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INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE

Signori azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 2017 che sottoponiam¥a$tro esame ed alla Vostra approvazione, relativo
al venticinquesimo esercizio sociale, & redattdase ai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS,
attualmente applicati da Fercredit non piu in daatii intermediario finanziario — come per il passa
ma in base alle prescrizioni dell’ art. 2, lettled Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005.

Cio premesso, Vi segnaliamo che il risultato deflercizio 2017 della Vostra societa evidenzia ile ut
netto di 9,1 milioni di euro contro gli 10,4 miliodi euro dell’ esercizio 2016.

La vostra societa, proseguendo nelle attente goditidi contenimento dei rischi assunti e nella
concentrazione degli impieghi sulle relazioni palide e redditizie, e riuscita a mantenere un livel
degli impieghi complessivi tutt’ ora soddisfacente

Tenuto conto di questo scenario, riteniamo chsultati conseguiti in termini di redditivita siasempre
piu che positivi, sia per i volumi intermediatiagier i ritorni economici consuntivati.

In premessa, riteniamo utile evidenziare gli asppili significativi dell andamento dell'attivita
aziendale nel corso del 2017, aspetti che emergerpiu in dettaglio dalla lettura dei dati dellcatet
Patrimoniale, del Conto Economico e della Notagrdéva :

= il “Margine di intermediazione”, pari a 15,7 milip fa segnare un incremento del 21% rispetto
al budget di 12,9 milioni;

= il “Risultato operativo” di 11,9 milioni risulta imcremento di oltre il 30% rispetto al budget di
9,1 milioni;
= | "Utile di esercizio” si attesta a 9,1 milioniaéendo registrare un incremento del 56% rispetto

al budget di 5,8 milioni e una flessione di circad, 7% rispetto ai 10,4 milioni del 2016;

* il ROE della societa calcolato come rapporto Uilapitale Sociale + Riserve) si attesta a quota
10,5% circa;

» il turnover factoring si & attestato su un livetlo1.376 milioni di euro, con una riduzione di
circa il 17% rispetto al budget di 1.650 a testitaoma del contesto competitivo nel quale la
societa si trova ad operare ;

= il settore del leasing e dei finanziamenti finaditizha fatto segnare un rallentamento dell’ agivit
con la stipula di nuovi contratti per 13,4 miliodgvuta allo slittamento dei previsti investimenti
che e ragionevole attendersi si sommeranno a qithi per il 2018;

= il consumer credit ha fatto registrare una flessidel 19% rispetto all'esercizio precedente, sia
come nuovi impieghi che come numero di nuovi cdtifrattivita che ci attendiamo in netta
ripresa per il 2018 dopo le ultime iniziative diduzione dei tassi applicati alla clientela e la
recentissima riorganizzazione delle strutture tignigli che gia in questo primo scorcio di inizio
anno ha consentito il raddoppio dei numeri rispalim stesso periodo del passato esercizio;
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QUADRO MACROECONOMICO E ANDAMENTO DEI MERCATI DIRI  FERIMENTO

QUADRO MACROECONOMICO

L’economia mondiale & stata contrassegnata, nalocdel 2017, da una fase di moderata ma diffusa
espansione sia nei paesi industrializzati che regcati emergenti. Secondo le ultime stime, il pttmlo
interno lordo del pianeta & cresciuto del 3,5%&-unti percentuali rispetto al’anno precedergedzie

al ritmo sostenuto dell'attivita economica nellacaeda parte dell’anno, incremento al quale si e
accompagnata una crescita media annua del comnmeocidiale che ha sfiorato il 5%.

Dati economici mondiali 2017 2016

PIL (variazioni % su anno precedente)
Mondo 3,5 29

Commercio mondiale 49 1,7

Fonte dati : Prometeia dicembre 2017

In prospettiva la crescita mondiale dovrebbe ressastanzialmente stabile anche nel 2018, siaquur ¢
I'incognita di un quadro politico instabile soprdtdb in Medio Oriente e Corea del nord.

Protagonista, tra i paesi industrializzati, I'ecom@ statunitense che, sulla scorta di una solidaashala
interna, é cresciuta del 2,3% su base annua, ramest violenti fenomeni metereologici di fine deta
che hanno avuto effetti negativi su molte compadnéet prodotto interno lordo. L'attuazione, a fine
anno, del programma economico e fiscale espangif@miministrazione Trump, dovrebbe incentivare
nuovi investimenti e migliorare le condizioni detroato del lavoro con graduali incrementi salarizdi
breve e medio periodo, favorendo il consolidamelaidattivita economica anche nel 2018.

Fra le grandi economie industriali, I'economia giapese ha registrato il piu lungo periodo di ctasta
16 anni (+1,7% su base annua) grazie al buon andardelle esportazioni che, assieme all'incremento
degli investimenti di capitale, hanno contribuitoampensare un calo dei consumi privati.

Il tasso di crescita complessivo dei paesi avarzstato del 2,3% rispetto all’1,6% del 2016.

| paesi emergenti, dopo alcuni anni difficili trepansioni e contrazioni, sono attualmente in usa th
ripresa (+4,5%) grazie alle migliori condizioni @ooniche dei paesi esportatori di materie prime.

Dati economici Area Euro 2017 2016

PIL (variazioni % su anno precedente)

Area Euro 2,4 1,8
Germania 2,5 19
Francia 19 11
Italia 1,6 11
Spagna 3,1 3,3
Inflazione (variazioni % su anno precedente)

Area Euro 1,5 0,2
Germania 1,7 0,4
Francia 1,2 0,3
Italia 1,2 (0,2)
Spagna 2,0 (0,3)

Fonte dati : Prometeia dicembre 2017
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L'espansione economica nell’Area dell’Euro contirauassere solida e generalizzata nei diversi gaesi
settori. La crescita del PIL in media annua é stih 2,4%, sostenuta dai consumi privati, dagli
investimenti e dalle esportazioni che beneficiaattaddiffusa ripresa mondiale. Il buon andamentb de
mercato del lavoro, con un tasso di disoccupazitieeha raggiunto il livello piu basso dal 2009 $9);1

e la bassa inflazione continuano a sostenere diteedisponibile delle famiglie. Contemporaneamente
miglioramenti della redditivita delle imprese eféaorevoli condizioni di finanziamento sostengoro |
ripresa degli investimenti.

La Germania si conferma locomotiva dell’Area Eurentne la Spagna risulta la piu dinamica tra le
economie dell’Area, con una crescita del PIL daatrei sopra il 3%, trainata dalla domanda interna e
particolare, dagli investimenti.

Il quadroin Italia

In Italia 'economia nel 2017 ha decisamente aca&beil passo beneficiando di un atteggiamento
espansivo delle politiche economiche e di un coatieternazionale favorevole con impatti positivlla
domanda interna e sulle esportazioni.

2017
Dati economici Italia I trim. Il trim. I trim. IV trim.
PIL (variazioni % su anno precedente) 0,5 0,3 0,4 0,4
Domanda interna 0,2 0,8 0,2 0,5
Spesa delle famiglie e ISP 0,7 0,2 0,3 0,1
Spesa delle AP 0,4 0,2 0,1 0,2
Investimenti fissi lordi (2,2) 11 3,0 1,0
Costruzioni 0,8 (0,3) 0,3 0,2
Altri beni di investimento 4,7) 2,4 53 1,6
Importazioni di beni e servizi 0,7 1,6 1,2 0,9
Esportazioni di beni e servizi 1,8 0,1 1,6 0,7

Fonte dati : Prometeia dicembre 2017

Tali andamenti hanno condotto ad una crescita lles& base annua dell’1,6%, superiore alle prewisio
del Governo (+1,5%), anche se inferiore a quellaldli paesi dell’Area. L'attivita economica e stat
sostenuta dalla crescita dei consumi supportata gakitiva evoluzione del mercato del lavoro e del
reddito disponibile, solo parzialmente limitata dadntenuto rialzo dei prezzi al consumo. Gli
investimenti, dopo un leggero regresso di inizion@nhanno mostrato un vivace dinamismo,
beneficiando sia del miglioramento delle aspettatsull’andamento dell'economia sia degli effetti
positivi sul mercato del credito derivanti dal prgeimento della politica monetaria espansiva della
BCE.

In linea con la crescita economica, € proseguifokitiva dinamica del lavoro in misura maggiordede
attese beneficiando delle riforme introdotte nagtimi anni. L’aumento degli occupati & risultato
dell'l,5% (fonte ISTAT, novembre 2017) su base anmdeterminando un calo del tasso di
disoccupazione, sempre nello stesso periodo, @i cin punto, per un tasso annuo pari all'11%.

In questo quadro di rafforzamento ciclico, I'infleze in Italia rimane debole. Dopo la lieve flessalel
2016 (-0,1%), I'inflazione ha registrato una cresciell’1,2% (fonte ISTAT, dicembre 2017) sulla fua
hanno inciso, in particolare, gli aumenti dei piai&i trasporti, dei prodotti alimentari e dei serv

In prospettiva, lo scenario rimane complessivaménterevole. Il 2018 partira con uno slancio pesiti
che consentira, in assenza di improvvise e inatt@sazioni, di proseguire sugli attuali ritmi diescita.

Per quanto riguarda I' andamento del mercato figaitg si € confermata una ulteriore riduzione del
costo del funding gia riscontrata nello scorso@sier, con parametri di riferimento a breve termahe
evidenziano, per il terzo anno consecutivo, un arefeo al di sotto dello zero. Si conferma inoltre
miglioramento della propensione delle banche atigazione del credito all’ economia, anche graltie a
effetto del proseguimento delle misure di stimdtoate dalla BCE.
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ANDAMENTO DEL MERCATO NAZIONALE DI RIFERIMENTO

Nel descritto scenario macroeconomico di moderigt@sa dell’ andamento del PIL, della produzione
industriale e della spesa delle famiglie, nonchiépdestiti bancari, i mercati nei quali opera lastta
societa (leasing, factoring e credito al consurhajino confermato ancora una volta I’ importantdoruo
di sostegno all' economia italiana svolto dal cortppdel credito specializzato.

Pur in presenza di una concorrenza sempre piu agguael sistema bancario nell’ offerta di credlifto
attivita delle societa specializzate nel leasiagidring e credito al consumo ha registrato infattisuo
complesso un andamento positivo in tutti i suoi parti confermando I’ andamento dello scorso
esercizio e i segnali di ripresa nell’ economiauistse

In particolare, il mercato del factoring, direttantes legato all’ andamento degli investimenti e alell
produzione industriale, ma anche canale di finanerso alternativo a disposizione degli operatori
economici in situazioni di scarsa liquidita, hadategnare un aumerdel turnover complessivo su base
annua (+8,5%) ma anche una stasi nei crediti irerese nelle anticipazioni (-0,07% e -0,88%
rispettivamente).

Spinto dalla ripresa degli investimenti e degliinadivi connessi agli incentivi del piano Industdd, il
settore del leasing nel 2017 ha fatto registraie huona ripresa sia dei contratti stipulati (+ 1)0%ia
dei volumi finanziati (+13%), confermando con ilosandamento le attesa di una ripartenza dell’
economia, che i progressi del comparto leasingdvaempre anticipato.

Infine anche il comparto del credito al consumddtto registrare buoni segnali di miglioramento con
aumento del 6% dei flussi finanziati e del 17%mahero delle operazioni.

In generale per l'intero settore finanziario si f@mano i segnali di un miglioramento della quatiti
credito e dei crediti deteriorati; il flusso deiawi crediti deteriorati e il tasso di ingresso offerenza
sono in sensibile riduzione mentre migliora il gradl copertura da parte del sistema bancario: & fin
2017 la consistenza delle sofferenze nette risaltdiminuzione di circa il 25% rispetto all'’ anno
precedente cosi come & migliorato il rapporto seffee nette/impieghi, attualmente pari al 3,7%etisp

al 4,89% di dicembre 2016.
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L’ ANDAMENTO DELLA GESTIONE NELL' ESERCIZIO

Come gia in passato, rammentiamo che la Vostratsggiur rivolgendosi al mercato captive costituit
dal Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane in tutteslie articolazioni, compresi i suoi fornitori, ogeli
fatto in un mercato aperto, dovendo ovviamente gm@pi suoi prodotti — leasing, factoring e consume
credit — a clienti, fornitori, dipendenti e sociedal Gruppo, in un contesto di concorrenza cori altr
prodotti finanziari presenti sul mercato e conadflii operatori del settore.

Per quanto riguarda I' andamento dell’ attivita mairi settori in cui I' azienda opera, dobbiamo
innanzitutto rilevare che nel corso del 2017 livaa di factoring della Vostra societa non ha potu
ancora contare sugli investimenti di Gruppo, sib settore del materiale rotabile sia in quello elell
infrastrutture, che, seppure in ripresa, spiegheraroro effetti in futuro, compatibilmente cont@mpi
legati alla loro realizzazione (gare, aggiudicagioesecuzione dei contratti e fatturazione delle
prestazioni).

Il factoring continua a svolgere la sua funzionsti@clica” facendo registrare una discreta domataa
parte della clientela attuale e potenziale.

Il livello medio dei finanziamenti complessivameiatecordati, pur in diminuzione rispetto all’ eserci
precedente, si & mantenuto tuttavia ancora adeguatprudenza adottata dalla societa nell’ erayezi
del credito ha evitato I' insorgere di particoleriticita e/o insolvenze da parte della clientela.

Nel corso dell’ esercizio si sono riscontrate diffta nell’ acquisizione di nuove operazioni, anclae
parte della clientela piu fidelizzata, presso lalgusi &€ fatta sempre piu pressante ed aggressiva |
concorrenza soprattutto delle banche che, spessiodella loro esclusiva nel fornire le garanzie
indispensabili alle imprese per la partecipazioie gare, e disponendo di grande liquidita conitdss
provvista negativi, sono in grado di offrire allastra clientela condizioni difficilmente contrastab

Tale fenomeno si & particolarmente accentuato nkltho periodo e anche cio spiega la flessione del
turnover e degli stessi impieghi rispetto all’ €sdp precedente.

Come gia ricordato in precedenti occasioni, netivad di consumer credit &€ in atto una profonda
involuzione dello scenario operativo di riferimenito cui alle gia note difficolta che il mercatcepenta
nel fronteggiare la concorrenza sempre piu aggaeeriorganizzata capillarmente sul territorio e che
agisce con politiche anche ai limiti del consen{pobblicita ingannevole, scarsa trasparenza, tendi
porta a porta), si & aggiunta la ormai effettivendssione di ulteriori strutture periferiche delu@po,
storicamente preposte alla raccolta e canalizzazitelle operazioni, che garantivano il presidio di
importanti zone del mercato nazionale; pertantgdstra societa, pur mantenendo ancora una discreta
percentuale di penetrazione nel mercato di rifemiimeha dovuto scontare un’ ulteriore flessiospetto

ai volumi dello scorso esercizio.

Al riguardo, al fine di arginare la progressivadhwzione di quest’ attivita, sono state assuntgative
con la Capogruppo per il coinvolgimento di altreuitire territoriali disponibili a fornire la neczsia
collaborazione. Si & inoltre ultimato il progetiguardante I' offerta dei nuovi finanziamenti ondiche,
con un’ incisiva campagna di comunicazione, saratigponibili per i possibili fruitori con I’ iniziadel
Nnuovo anno.

Relativamente al settore del leasing, si confemrschrsa propensione all’ utilizzo di questo pruxda
parte degli utilizzatori, a favore dei finanziamiefibalizzati che consentono il mantenimento della
proprieta del bene, quale requisito essenzialesetbre del trasporto locale, per I' ottenimen& d
previsti contributi speciali su determinati invesginti.

E’ infatti proseguito I' intervento di Fercredit Ingettore dei finanziamenti finalizzati con opecadi
effettuate a supporto degli importanti piani diestimento avviati dal Gruppo nel settore del traspo
locale su gomma, a partire dalla seconda metaeatcizio 2014.

Cosi nel corso del 2017 sono state realizzate nopeeazioni finalizzate all’ acquisto di autobus da
adibire al trasporto regionale per un importo 8i41milioni.
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In merito all'attivita di raccolta sul mercato fimgario, si € riscontrata nel 2017, come gia nstiorso
esercizio, una buona disponibilita da parte dedieche affidanti nel sostenere le esigenze operdéila
vostra societa che é stato possibile finanziamndizioni di raccolta decisamente interessanti.

In definitiva, anche nello scorso esercizio 20tigultati conseguiti in termini di redditivita, teto conto
dell’ intero contesto in cui si € operato e delféiablta illustrate, confermano il positivo andame dell’
attivitd aziendale, sia pure in diminuzione rispeitt massimi raggiunti negli esercizi precedenti.
Benché in diminuzione, si conferma infatti un lleedei margini di interesse e di intermediazione
interessante cosi come del risultato operativohamgeazie all' assenza di huove situazioni di sefiea
e/o incaglio e cio a fronte di un settore del deedhe, sia pure in miglioramento, mostra ancora un
redditivita insufficiente e un livello delle soffarze ancora molto elevato nonostante evidenti pssgr
dell’ ultimo anno.

Fercredit, grazie alle politiche di cautela e pnme adottate soprattutto in tutti questi anni dsicr
economica e finanziaria, non ha dovuto rilevare,ipguarto anno consecutivo, I insorgenza di neiov
situazioni di criticita.

Ad ogagi il rapporto sofferenze lorde/impieghi dir€edit risulta pari allo 0,37%, dovuto essenzialtee

a situazioni risalenti ad alcuni anni fa e comuntpialmente svalutate.

Nodo di Firenze

Trattasi di un credito di 11,6 milioni vantato meinfronti di una importante societa consortile opera
come General Contractor nell'appalto affidato dd pe¥ la realizzazione delle opere relative al pates
ferroviario Alta Velocita del nodo di Firenze, giggetto di informativa ed aggiornamento nelle rielaiz

di gestione dei passati esercizi.

Al momento sara necessario monitorare: (i) la molatica ambientale relativa all’ iter autorizzatper

lo smaltimento delle terre da scavo (PUT), chdtdsebbe in fase di risoluzione e consentireblsdaa
ripresa dei lavori, (ii) I'evolversi del processerivante dalla domanda prenotativa di concordato
preventivo in continuita (ex art. 161 c. 6 L.F.ppentata in data 8 gennaio u.s., a seguito dedadtr
liquidita dichiarata dalla Capogruppo.

E opportuno peraltro ricordare I'importanza delkog, ritenuta unitamente strategica per il Paess, ¢
come piu volte dichiarato sia dalle Autorita palite locali e nazionali, sia dalla stessa FS, tutti
determinati nella volonta della sua realizzazione.

Pertanto, superate le anzidette criticita e conigeesa dei lavori, & ragionevole ritenere realdstil
rientro nella nostra posizione creditoria, perafiid presidiata da garanzie, tra le quali i rileévarediti

da riserve lavori gia contabilizzate dall'lmpresasortile per i maggiori costi dichiarati come sostti
durante I'esecuzione dell'appalto.

kkkkhkkkkkkhkkk*k*k

ORGANIZZAZIONE E RISORSE UMANE

Al personale della societa si applica il Contrafuilettivo Nazionale del settore del Credito, rinato
nel mese di marzo 2015 per il periodo 2015 - 2@i&ntratto riguarda sia la parte normativa cheligu
economica.

Nel corso dell’ esercizio non si sono verificateas8unzioni né uscite di personale.

A fine esercizio il personale in forza alla societaostituito pertanto da n. 32 unita, come afia filell’
anno precedente.

Ulteriori informazioni relative al personale sorantenute nella Parte C delle Nota Integrativa.
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ANDAMENTO COMMERCIALE

Come gia negli anni passati, nel corso dell' eg@yda societa ha operato nei settori del factqrotey
leasing, del credito al consumo, nonché dell’ andihanziaria dei fornitori delle societa del Gpap
Ferrovie dello Stato Italiane.

ATTIVITA’ DI FACTORING

In tale settore, come accennato, € stato realizeatirnover di 1.376 milioni di euro, rappresentda
cessioni di credito da parte di fornitori FS e H#reaaziende interne al Gruppo Ferrovie dello Stato
Italiane o alla sua filiera produttiva, con unaudbne di circa il 30% rispetto all' esercizio peeente.
Tale turnover e stato realizzato per oltre il 9884 debitori ceduti Ferrovie dello Stato Italiansazieta
del Gruppo; il restante 2% € costituito quasi tataite da crediti vantati verso consorzi e primeupgi
industriali per attivita comunque connesse a laferbviari.

La societa detiene inoltre in portafoglio contraiticessione di crediti futuri per 1.220 milioni eluro,
che troveranno concreta attuazione nell’ eser@d@it8 e nei successivi, man mano che i relativirednt

di appalto e/o fornitura avranno esecuzione.

Nell'ambito dell'attivita di factoring, sono staifferti alla clientela i seguenti consueti prodotti

- factoring pro - soluto, rivolto ai grandi forait del gruppo o a terzi operatori di elevato stagd

- factoring pro - solvendo, offerto alla clienta@dio - piccola;

- factoring maturity, effettuato con alcuni nontimeprimari.

| rapporti di factoring operativi sono ad oggi eiré60 e il taglio medio delle cessioni di credito e
risultato ancora al di sopra delle medie di seftstanti le caratteristiche dei fornitori del gropp degli
altri cedenti.

Le condizioni di tasso e commissioni praticate eli@ntela sono allineate a quelle di mercato.

ATTIVITA’ DI LEASING/FINANZIAMENTI FINALIZZATI

L'intervento della societa in tale settore € rivolessenzialmente alle aziende del Gruppo di
appartenenza, con le quali vengono concluse opeiamyuardanti il finanziamento di beni strumdnta
Come gia ricordato, a partire dall’ esercizio 204 locieta ha di fatto molto limitato la sua atévnel
settore del leasing, intervenendo con nuovi cditsxlo ed esclusivamente a fronte di richieste
provenienti da aziende del Gruppo di appartene@zacalizzando i suoi interventi sui finanziamenti
finalizzati a sostegno della realizzazione di uvouimportante piano di investimenti nel settoré de
trasporto locale su gomma.

Nel corso dell’ esercizio, proseguendo nel pianiziato nel 2014, sono stati attivati 78 nuovi cattirdi
finanziamento finalizzato che hanno comportato azami per 13,4 milioni di euro.

| contratti di leasing e finanziamento finalizzagimbalmente in essere a fine esercizio sono 454iper
investimento lordo iniziale di complessivi 111,llioni di euro, cosi ripartito :

contratti di leasing n. 4 per 2,5 oniii

contratti di finanziamento finalizzato n. 450 per 108,6 milioni.

A fronte di tali contratti residuano crediti rispeamente per 0,8 milioni e 76,5 milioni.

Le condizioni economiche praticate alle societézatitrici sono competitive ed in linea con le nogi
condizioni di mercato.
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ATTIVITA’ DI CREDITO AL CONSUMO

| finanziamenti complessivamente erogati ai dipetidielle societa del Gruppo nel corso dell’ esaeci
sono stati 858, per un importo totale di 10,6 milidi euro, con un decremento di circa il 19% rigpai
13,2 milioni dell’ esercizio precedente, mentreonitatti globalmente operativi a fine esercizio gon
4.706, per un importo complessivo di 39,0 milionédro.

BANCA DATI FORNITORI FERROVIE DELLO STATO

L’attivita del servizio di analisi finanziaria déornitori e dei terzi operatori di interesse delu@o
Ferrovie dello Stato Italiane ha fatto registranebuwon incremento dei ricavi passati da 311 milko e
del 2016 ai 374 mila euro dello scorso esercizio.

Il numero complessivo delle valutazioni effettuptr le Societa del Gruppo € passato dalle 4.245 del
2016 alle 393 dello scorso esercizio, evidenziando quindmaggior ricavo unitario delle pratiche
lavorate.

kkkkhkkkkkkhkk*k*k

Sugli aspetti che riguardano I evoluzione futuedlagestione aziendale Vi intratterremo piu avastl’
ambito della presente relazione, dopo avervi ilatst piu in dettaglio I' andamento economico,
patrimoniale e finanziario dell’ esercizio appeoaduso.
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ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE — FIN  ANZIARIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

ATTIVO

Cassa e disponibilita liquide

Crediti per c/c intersocietario

Crediti vs. clienti per operazioni finanziarie
Altre attivita

Attivita fiscali correnti

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

Crediti vs. clienti per operazioni finanziarie
Attivita fiscali anticipate

Attivita materiali

TOTALE ATTIVO IMMOBILIZZATO

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

Debiti verso banche ed enti finanziari
Debiti finanziari verso il gruppo
Debiti verso la clientela

Altre passivita

Passivita fiscali correnti

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI

Finanziamenti a medio e lungo termine
Fondo TFR

Passivita fiscali differite

T.PASS. A MEDIO/LUNGO TERMINE

TOTALE PASSIVITA'

Capitale sociale

Riserve

Utile (perdita) dell' esercizio precedente
Utile (perdita) di esercizio

TOTALE PATRIMONIO NETTO

TOT. PASSIVITA' E PATRIMONIO

31-dic-17

34
314
30/1
4.667
200
311.394

93639
211
10
95.617

407.011

243.710

14.133
1.179

259.022
45.731
2.521
4.339
52.591
311.613

32.500
53.834

9.064
95.398

407.011

(migliaia di Euro)

31-dic-16

1
2.052
493.494
4.058
144
499.749

105.013
273
11

105.297

605.046

428.5

13.835
2.829

458.192
43.617
2.421
4.972
51.010
509.202

32.500
52.954

10.390
95.844

605.046

differenze

33
(1.738)
(187.315)
609
56
(188.355)

(9.617)
(62)
1)

(9.680)

(198.035)

(197.818)
0
298
(1.650)
0
(199.170)

2.114
100
(633)
1.581

(197.589)

880

(1.326)
(446)

(198.035)
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ATTIVITA
Nell'ambito delle attivita svolte da Fercredit,dencipali voci si sono evolute nel modo seguente :

- Crediti per conto corrente intersocietario

I importo, passato da 2,1 a 0,3 milioni di euroredativo al saldo verso FS lItaliane Spa del conto
corrente intersocietario, costituito essenzialmelat@agamenti accreditati su tale conto negli iggimi
giorni dell’ esercizio 2017.

La ripartizione dei crediti verso la clientela a#tivita correnti e non correnti riportata nelloat
Patrimoniale riclassificato € la seguente :

(migliaia di euro) crediti non Totale crediti non Totale
correnti  correnti 2017 correnti  correnti 2016
Crediti per factoring 280.690 4.255 284.945 469.314 ®.1775.490
Crediti per leasing 250 587 837 290 831 1.121
Crediti per altre operazioni 251 251 250 250
Crediti per consumer credit 9.262 29.765 39.027 10.2004.938B 45.138
Crediti per finanz.finalizzati 15.726 60.789 76.515 M) 63.068 76.508
306.179  95.396 401.575 493.494 105.013 598.507

Le varie tipologie di crediti verso la clientelassino movimentate nel seguente modo :

- Crediti per operazioni di factoring

passati da 475 milioni di euro del 2016 a 285 miligono costituiti dai corrispettivi o dalle angiazioni
derivanti dalle cessioni di crediti effettuate astno favore da fornitori del Gruppo Ferrovie deiato
Italiane e da altri cedenti e ancora in essereeadsercizio, nonché da altre esposizioni versented

A fronte dei crediti per factoring pro-soluto, vatitverso le societa del Gruppo Ferrovie dello Gtat
Italiane e verso altri primari debitori della fil®eproduttiva, nel passivo sono evidenziati i ggondenti
debiti verso i cedenti per la quota dei crediti mmcora finanziata; le operazioni di factoring aopsono
esposte tra i crediti al netto delle quote di cotmpea degli altri partecipanti al pool.

- Crediti per operazioni di leasing

importo risulta diminuito da 1,1 a 0,8 milionii &uro per la minore domanda di questo tipo di
operazioni in favore dei finanziamenti finalizzasi tratta dei crediti derivanti dalle operazioni d
locazione finanziaria in corso prevalentementeazande del Gruppo.

- Crediti per altre operazioni

L" importo di 251 mila euro deriva da addebiti esiegerso aziende del Gruppo per il servizio Banca
Dati, per rate di finanziamenti consumer credit urgte e per altre prestazioni di servizi infragrapp
nonché da fatture da emettere per interessi.

- Crediti per consumer credit
i crediti verso clientela per contratti di consuroggdit sono passati da 45,1 milioni di euro a 38il@ni
in diminuzione in considerazione della crisi daét@® e delle difficolta gia evidenziate.

- Crediti per finanziamenti finalizzati
come gia rilevato in precedenza, i finanziamemiilizzati accordati ad aziende del Gruppo hanndcavu
nell’ esercizio un nuovo incremento, con un credégiduo rimasto peraltro invariato a 76,5 milioni.
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PASSIVITA’

La ripartizione dei debiti tra passivita correntinen correnti riportata nello Stato Patrimoniale
riclassificato é la seguente :

(migliaia di euro) debiti non Totale debiti non Totale
correnti  correnti 2017 correnti  correnti 2016

Debiti verso banche 243.710 45,731 289.441 303.063 73.6346.680

Debiti verso enti finanziari 0 138.465 138.465

Debiti finanziari vs. il Gruppo 0 0

Debiti per prestiti subordinati 0 0

Debiti verso la clientela 14.133 14.133 13.835 13.835
257.843 45,731 303.574 455.363 43.617 498.980

Gli aggregati del passivo che risultano piu sigiaifivi per I'attivita della Vostra societa soncegsienti:

- Debiti verso banche ed enti finanziari

passati da 485,1 milioni di euro a 289,4 milidhijvello dell'indebitamento & naturalmente coatd
alle necessita di finanziamento degli impieghi ipexazioni di leasing, finanziamenti, factoring e
consumer credit e, di conseguenza, risente deflammento dell’ attivita aziendale ed in particoldefia
riduzione degli impieghi complessivi.

- Debiti verso la clientela

in lieve diminuzione rispetto all' anno precedematecausa dei minori volumi di lavoro svolti, sono
costituiti dagli importi dovuti ai cedenti per cess di crediti pro-soluto ancora in essere, atmelella
guota gia corrisposta anticipatamente, nonché pedati all’ incasso.

- Passivita fiscali differite

I importo attuale € costituito da quanto emerss@de di transizione agli IAS in conseguenza dello
storno del Fondo Rischi su crediti girato all' epaeell’ apposita riserva di patrimonio netto per un
importo complessivo di 12,1 milioni di euro, al teetli imposte differite per 5,9 milioni; il saldo i
bilancio é attualmente diminuito a 4,3 milioni pieluzione delle aliquote fiscali.

- Fondo trattamento fine rapporto

il fondo risulta aumentato di 100 mila euro (a &bioni) per I' accantonamento di competenza dell’
esercizio, valutato con metodologia attuarialeesissdello IAS 19, comprensivo della variazionewnn
degli utili e perdite attuariali determinati secorld medesima metodologia IAS.

- Riserve
L" importo di 53.834 mila euro include riserve agége di valutazione per 69 mila euro.
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(migliaia di euro)

2017 2016 differenze
Interessi attivi e proventi assimilati 14.036 19.094 (5.058)
(Interessi passivi e oneri assimilati) (1.053) (2)065 1.012
Margine di interesse 12.983 17.029 (4.046)
Commissioni attive 2.781 2.853 (72)
(Commissioni passive) (48) (200) 152
Commissioni nette 2.733 2.653 80
Utile/perdite da cessione di crediti 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 15.716 19.682 (3.966)
Rettifiche nette di valore su crediti 2) 377 (379)
(Spese per il personale) (2.957) (2.962) 5
(Altre spese amministrative) (1.4112) (1.428) 17
(Rettif. di valore su attivita mat. e immat.) Q) Q) 0
(Altri oneri di gestione) (170) (1.522) 1.352
Altri proventi di gestione 814 1.167 (353)
RISULTATO OPERATIVO 11.989 15.313 (3.324)
(Imposte sul reddito dell' esercizio) (2.925) (4.923) 1.998
RISULTATO DI ESERCIZIO 9.064 10.390 (1.326)

A causa dei minori volumi di nuove operazioni nebgotti offerti, gli impieghi complessivi hanno

registrato una sensibile riduzione, soprattuttglinenpieghi verso la clientela factoring, rimanend
comunque non distanti dai positivi livelli ottenturiipassato.

La contemporanea politica di graduale ribasso detiedizioni praticate alla clientela, dettata dall’
andamento del mercato, unitamente alla diminuzidee costi della provvista, ha comportato una
riduzione sia del margine di interesse che del margli intermediazione rispetto all' esercizio
precedente. Grazie peraltro alla costante atteazietle politiche di erogazione e controllo deldite
non si sono riscontrate nuove situazioni di ineaglidi sofferenze; tutto cio, unitamente al cont@nito
dei costi di gestione, ha consentito il conseguimenun risultato operativo comunque notevole.

Il costo del personale, che in base agli IAS e atbeme della Banca d’' Italia comprende anche i
compensi per gli organi sociali, risulta leggerneertiminuito rispetto all’ esercizio precedente,
nonostante gli effetti del rinnovo del Ccnl di sett, per la minore incidenza del premio di proditi
legato al minor risultato aziendale.

Le “altre spese amministrative” fanno segnare arshe una riduzione rispetto all’ esercizio prentsje
rammentiamo comunque che i costi relativi alla igest dei prodotti vengono quasi totalmente
riaddebitati alla clientela.
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Come gia rilevato, nel corso dell' esercizio lettifecshe di valore su crediti” si sono limitate all
cancellazione di due pratiche consumer di esigymito girate a perdita per la impossibilita e/ata
convenienza di proseguire le azioni di recuperdl Beercizio precedente la voce includeva invece
riprese di valore su crediti precedentemente satilper 377 mila euro.

Le variazioni relative agli altri oneri e provemli gestione sono illustrate al numero 14 dellag&t
della Nota integrativa

Le imposte sul reddito di esercizio risultano ircréenento rispetto all’ esercizio precedente di gRas
milioni di euro, sia per la riduzione del risultaiperativo, sia per la diminuzione dell’ aliquotad per
3,5 punti percentuali disposta a partire dal 20dllad_egge di Stabilita 2016.

RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPO ED ALTRE PARTI C ORRELATE

Le interrelazioni tra le Societa del Gruppo e tnagie e le altre parti correlate avvengono secorithyi
di correttezza sostanziale in un’ottica di recigramnvenienza economica indirizzata dalle normali
condizioni di mercato.

Le operazioni intersocietarie perseguono I'obietomune di creare valore per l'intero Gruppo. l& ta
riguardo si sottolinea che, in coerenza con il @iBmlustriale del Gruppo Ferrovie dello Stato #a&, &

in atto una piu razionale allocazione deagset e delle risorse all'interno del Gruppo stessdijred di
concentrare la focalizzazione di ciascuna societg@mopriocore business, migliorare la valorizzazione e
lo sfruttamento del patrimonio non strettamenteretato alle attivita caratteristiche delle socidel
Gruppo affidando detta attivita a soggetti sperzalii, anche mediante scissioni e conferimentichén
di incrementare le sinergie e le economie di sicditagruppo.

Tali processi e operazioni avvengono nel rispettladnormativa specifica del settore, di quella
civilistica e tributaria, in adesione agli indirizissati dai Ministeri vigilanti e tenuto conto lbe
caratteristiche e peculiarita delle attivita edatei da molte delle societa del Gruppo.

Vi rammentiamo che, a partire dal 1° gennaio 2@04ensi della legge di riforma del diritto socregali

cui al D. Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6, la Vostra ataciha assunto lo status di “societa soggetta alla
direzione e coordinamento di Ferrovie dello Staddidne Spa”, secondo il regime previsto dal nuovo
Capo IX, Titolo V del Libro V del Codice Civile.

Ricordiamo inoltre che, oltre ad esercitare lazlore ed il coordinamento, la controllante Ferralédo
Stato Italiane Spa in data 30 novembre 2004, ctmn ditcompravendita di azioni, ha acquistato da
Ferservizi Spa il residuo 10% del capitale socdil&ercredit e da allora risulta pertanto sociocani
della Vostra Societa.

Cio premesso, nel seguito sono rappresentati,artalvella di sintesi, i principali rapporti attvipassivi
intercorsi nell’ esercizio con I' impresa controita - che esercita I' attivita di direzione e capainento
-, con le altre societa che sono sottoposte alldesima attivita di direzione e coordinamento, @altre
imprese controllate dalla stessa controllante eeaftre parti correlate cosi come definite d&i8 24.

Gli aspetti quantitativi dei rapporti in essere darControllante, le altre societa del Gruppo altee
parti correlate vengono esposti, sempre in modellse, nella parte D della Nota Integrativa; vi
rammentiamo peraltro che tutte le operazioni cosoleeta del Gruppo sono effettuate a condizioni in
linea con i migliori tassi e/o prezzi di mercato.
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Rapporti attivi Rapporti passivi

Controllante

Ferrovie dello Stato Spa (a) comm.li/diversi: detg@téactoring comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: crediti acconti Ires comm.li/diversidebiti per Ires/IVA di Gruppo
comm.li/diversi: crediti IVA di Gruppo finanziari : pstiti subordinati
finanziari : c/c intersocietario finanziari : finanmi@nti a breve

Altre controllate di Gruppo

Trenitalia Spa (b) comm.li/diversi: debitore factayi comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

RFI Spa (b) comm.li/diversi: debitore factoring cortifdiversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Ferservizi Spa (b) comm.li/diversi: debitore facbori comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Mercitalia Rail Srl comm.li/diversi: servizio bancatd comm.li/diversi: cedente factoring

Serfer Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing

Busitalia Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing roon.li/diversi: cedente factoring
comm.li/diversi: finanziamenti finalizzati

Ataf Gestioni Srl (b) comm.li/diversi: finanziamefithalizzati

FS Logistica Spa (b) comm.li/diversi: servizio bamlati
comm.li/diversi: finanziamenti finalizzati

Busitalia Veneto Spa (b) comm.li/diversi: finanziarndimalizzati

Busitalia Rail Service Srl (b) comm.li/diversi: cedente factoring

Busitalia Campania (b) comm.li/diversi: finanziameiralizzati

Centostazioni Spa (b) comm.li/diversi: debitore daicty

(a) Societa che esercita I' attivita di direzieneoordinamento
(b) Societa sottoposta all' attivita di direzioneoerdinamento di (a)
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Rapporti passivi

Altre parti correlate

Gruppo CDP - ENI

Gruppo CDP - Poste

comm.li/diversi: cedente factoring

comm.li/diversi:

ALTRE INFORMAZIONI

INVESTIMENTI

Nel corso dell’ esercizio 2017 non sono stati abitizzati investimenti in beni materiali propri,
macchine da ufficio ed elettroniche né investimgetibeni dati in locazione finanziaria.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

La societa non ha svolto nell’ esercizio alcunavigdt di ricerca (di base e/o applicata) e svilupom

capitalizzazione dei relativi costi.

Ha peraltro completato la realizzazione e attivatonuovo progetto informatico per I acquisiziong o

line dei prestiti personali e avviato altre miniomplementazioni Edp.

AZIONI PROPRIE E DELL' IMPRESA CONTROLLANTE

La societa non detiene in portafoglio, né ha atgtis/o alienato nel corso dell’esercizio, azjmnaiprie

né dell'impresa controllante.

DECRETO LEGISLATIVO N. 231/2001

Recependo le indicazioni di Ferrovie dello Statdidne dirette a tutte le societa del Gruppo, itada
marzo 2017 il Consiglio di Amministrazione di Fexdit ha deliberato di costituire un Organismo di
Vigilanza collegiale composto da tre membri, madifido la precedente delibera che aveva scelto fino
ad oggi un Organismo di Vigilanza monocratico, ¥dliato nella Funzione dell'Internal Auditing.
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Il Consiglio di Fercredit ha altresi provveduto agdprovare un nuovo statuto dell’ Organismo di
Vigilanza stabilendone funzioni e poteri.

Il nuovo Organismo, nominato per una durata diamai, ha ad oggi terminato I'aggiornamento del
Modello Organizzativo ex D. Lgs. 231/2001 per latpayenerale, recependo il sistema dei controlli
interni, e lo ha sottoposto all’ approvazione deh€lglio di Amministrazione nel mese di luglio 2017

L’ Organismo di Vigilanza svolge le verifiche pres$e strutture aziendali al fine di valutare la
conformita della prassi al nuovo Modello Organizzaex D.Lgs 231/2001 e I'adeguatezza dello stesso
rispetto ai mutamenti del contesto normativo, delitattura organizzativa e dell’operativita azideda

| risultati dell'attivita dell’Organismo di Vigilapa sono stati comunicati periodicamente al Corusigili
Amministrazione e al Collegio Sindacale.

DECRETO LEGISLATIVO N. 196/2003 E NORMATIVA ANTIRIC ICLAGGIO

E’ proseguito il costante adeguamento della straittmganizzativa (responsabili ed incaricati) inena

di privacy alla luce del T.U. 196/2003 e dell’ ongezazione aziendale, con una revisione organizzati
in corso che tenga conto delle novita normative.

Per quanto riguarda I' archivio unico informaticéaenormativa antiriciclaggio, vengono costanteraent
aggiornate le procedure informatiche allineanddle mormative vigenti ed in particolare ai nuovi
obblighi in tema di adeguata verifica della cliéate

LEGGE N. 123/2007 E DECRETO LEGISLATIVO N. 81/2008

In attuazione dell’ art. 30 del suddetto decretd28@8, la societd ha provveduto ad aggiornare il
Documento di Valutazione dei Rischi e ha predisposton apposita procedura, il modello di
organizzazione e gestione degli adempimenti in naatk salute e sicurezza valevole ai sensi depb.L
81/2008 curandone I' attuazione.

PROCEDIMENTI E CONTENZIOSI

La presente sezione riporta il dettaglio dei proveadti giudiziari penali e dei contenziosi in gemer
(civili, amministrativi, tributari, arbitrati, etg.di maggior rilievo in essere al 31 dicembre. larito ai
procedimenti illustrati, a tutt'oggi non sono em&igmenti che possano far ritenere che la Sostetsa
sia esposta a passivita potenziali IAS 37 o a fediiuna qualche consistenza, né allo statoishatdi
avere cognizione di elementi tali che possano agpi@lmente interessare la sua posizione patrinfenia
economica e finanziaria.

CONTENZIOSO CIVILISTICO

Ricordiamo che nel bilancio dell’ esercizio 2016, ke altre passivita diverse, era riportato, pénd
mila euro, il debito verso un ex — cliente in amistrazione straordinaria derivante dalla sentenza
emessa nel marzo 2016 a danno di Fercredit dalite @b Appello di Bologna. Si tratta dell’ unica
sentenza di condanna intervenuta fin’ ora per Edrgrin primo grado e/o in appello, nell’ ambitoush
gruppo di otto giudizi promossi a partire dal 2@d8anzi al Tribunale di Ferrara dalle Amministragio
Straordinarie di due ex primari clienti factoringfiae di ottenere la revoca ex art. 67 L.F. degti di
cessione di credito e delle rimesse operate sui eperti in relazione alle cessioni stesse nelginu
periodi del rapporto di factoring intercorso comdfedit prima della loro dichiarazione di insolvanz
Contro tale sentenza di condanna Fercredit aven@opto ricorso in Cassazione.
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Oltre la succitata sentenza di condanna in appedlisteva a detta dei legali di Fercredit, soloaltra
causa tra quelle promosse dalle Amministrazionad@ttinarie che poteva sfociare in un’ ulteriore
condanna per la societa, per un importo che tizggindo un andamento del processo e un ragionament
da parte della Corte analogo al precedente — enalsite orientativamente in circa 800 mila eurgelt
interessi. Peraltro gli avvocati di Fercredit ela@ontroparte, che sono gli stessi in entramipiddetti
giudizi, avevano gia definito una transazione dhiedesse entrambi i giudizi per un importo di citca
milioni; tale accordo era gia stato autorizzato@ahsiglio di Amministrazione di Fercredit.

Ottenute le necessarie autorizzazioni da partel degni delle due Amministrazioni Straordinaria, |
transazione é stata perfezionata nel dicembre sqmes un importo pari a quello gia portato a conto
economico nello scorso esercizio a fronte dellaesaa di condanna e quindi senza alcun onere per il
bilancio 2017.

CONTENZIOSO TRIBUTARIO

La societa al 31 dicembre 2016 aveva in corso porenziosi in materia tributaria, entrambi gia
illustrati nel bilancio dell’ esercizio 2016, peqguali si forniscono di seguito le necessarie im@zioni
ed aggiornamenti.

Il primo contenzioso, tutt’ ora pendente, concennél giudizio dinnanzi alla Commissione Tributaria
Provinciale di Torino.

Nel novembre del 2016 I'Agenzia delle Entrate drifio ha notificato a Fercredit e Nodo di Palermo
s.c.p.a. un awiso di liquidazione concernente ithiesta di pagamento dellimposta di registro
relativamente a due clausole di un contratto dirfeiamento in pool stipulato nel 2006.

Con lettera del 29.11.2016 indirizzata a Nodo defao, Fercredit ha chiarito come, alla luce delle
pattuizioni contrattuali intercorse, ogni onere remmico afferente I'Avviso dovesse ritenersi a aaric
della stessa Nodo di Palermo.

Successivamente, con ricorso alla Commissione fnilauProvinciale di Torino, Fercredit e Nodo di
Palermo, entrambe assistite dal medesimo Studimdsulenza, hanno presentato opposizione avverso I’
Awviso.

Nel frattempo, in data 23.12.2016, Fercredit, codebitore in solido, ha anticipato in favore
dell’Agenzia delle Entrate I'importo di 3.135 mikuro - somma che, come piu sopra evidenziato, &
contrattualmente da porsi a carico di Nodo di Pader a titolo di imposta di registro e interessisensi
dell’art. 56 D.P.R. 131/1986.

Con successiva lettera del 17.01.2017 Fercreditldta conferma a Nodo di Palermo del predetto
versamento ribadendo che gli effetti economiciptedetto esborso sono contrattualmente a carida del
stessa Nodo di Palermo.

Da ultimo, con sua lettera del 9 febbraio scorssdaieta Nodo di Palermo ha confermato la sua
condivisione con il contenuto delle lettere deldd®mbre 2016 e 17 gennaio 2017.

Il giudizio davanti alla Commissione TributariaThrino é stato gia discusso e nel maggio 2017TRa C

di Torino ha accolto in primo grado il ricorso derEredit e Nodo di Palermo contro I' Awviso di
Liguidazione; peraltro in caso di soccombenza d@fan nel contenzioso stesso, I' importo dovuto per
imposta, interessi e sanzioni sara comunque accdeélta societa finanziata, come da apposita clauso
contrattuale e non ne dovrebbero comunque deroragg a carico della societa.

A seguito di segnalazione ricevuta dall’ Agenzia Tdirino in relazione al suddetto contratto di
finanziamento del 2006 con il Nodo di Palermo, meke di novembre 2016 I' Agenzia delle Entrate di
Roma ha effettuato una verifica presso la sedesdirEdit avente ad oggetto I' applicazione dellAlV
sullo stesso contratto di factoring e finanziameh# verifica si € conclusa in data 1° dicembre&01
con un Processo Verbale di Constatazione in ciiosizzano alcune violazioni in materia di IVA per
periodi 2011-2013 per un importo complessivo di&i250 mila euro.

Fercredit, a mezzo del suo consulente, ha inviitdgenzia le sue osservazioni al PVC sulla basked
disposizioni di legge vigenti.
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Sulla base del PVC del 1.12.2016, 'Agenzia delr&te ha notificato a Fercredit — in data 31.08720

un avviso di accertamento per I'anno 2012, conheurichiesto il pagamento di circa € 85 mila euro a
titolo di IVA, oltre a 12 mila euro a titolo di iaetessi e di € 95 mila a titolo si sanzioni. L'imfmor
complessivo richiesto mediante il predetto avvisaatertamento é pari a € 192 mila euro.

Per I'anno 2013, I'Agenzia delle Entrate non hacma@messo il relativo avviso di accertamento. IV
richiesta a Fercredit per tale annualita & parBa8 #nila euro.

Fercredit ha presentato istanza di accertament@desione e, a seguito di colloqui con I'’Agenziliede
Entrate, ha concordato una definizione per tuttiue gli esercizi coinvolti sulla base della qudle i
contenzioso é stato chiuso nel luglio 2017 coraggmento da parte di Fercredit di 38 mila euradoéoti

di imposte, interessi e sanzioni.

In data 5.04.2017 I' Agenzia delle Entrate di Reggmilia ha notificato a Fercredit un avviso di
liquidazione ed irrogazione di sanzioni per un impaomplessivo di € 499 mila euro per imposta di
registro proporzionale dovuta su un atto confenoatdi pegno di azioni stipulato con i soci di un’
importante societa consortile affidataria di riletralavori ferroviari a garanzia delle obbligazioni
derivanti dal contratto di factoring in pool stiptd dalla societa.

Contestando sia la motivazione che I' importo ésld, Fercredit ha presentato ricorso avverso isavv
di liquidazione e, a seguito di colloqui intercocsin I' Agenzia, che ha accettato la rideterminagio
dell’ importo dovuto, si & pervenuti alla definia® di un accordo conciliativo in base al quale Festit

ha versato euro 169 mila per imposta e interessnendo I estinzione del giudizio.

Peraltro, anche in relazione a questo nuovo aveitm]uce delle pattuizioni contrattuali intercems cosi
come confermato al Consorzio con lettera del 13ea@017, ogni onere economico afferente I'avviso
stesso dovra rimanere a carico della societa gerant

FATTORI DI RISCHIO

Non si prevedono, alla data di predisposizioneadalésente Relazione, particolari rischi e incegazhe
possano determinare effetti significativi sullauaitione economica, patrimoniale e finanziaria della
societa.

Vengono costantemente monitorati eventuali riscbuginess, operativi e informatici attraverso agipo
interventi di audit e di compliance, che coinvolgarprincipali processi operativi aziendali, nonadun
idonei controlli e procedure di sicurezza inforroati

In particolare, le attivita svolte da Fercreditelgpongono a varie tipologie di rischi finanziauad il
rischio di mercato e di tasso, il rischio di ligtigded il rischio di credito, presidiati e gestitbme
illustrato nella Parte D della Nota Integrativa suiinvia.

La gestione di questa tipologia di rischi si fozzéi sulla volatilitd dei mercati finanziari e cerdia
minimizzare i potenziali effetti indesiderati sudihdamento economico e finanziario della societssst

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Come abbiamo gia rilevato nel corso della presBefazione, si confermano i segnali di miglioramento
nello scenario macroeconomico e finanziario, e ttesa inversione di tendenza nella congiuntura
economica sembra ormai avviata, sia pure timidament

Nel quadro generale si &€ ormai consolidata una ¢gtesa dei finanziamenti alle imprese e dei inutu
immobiliari anche se permangono le diffuse situaizd crisi aziendali che hanno caratterizzato tjues

ultimi esercizi.
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Peraltro, mentre appare in miglioramento il quagtonomico generale, per quanto riguarda I’ attivita
della Vostra societa, abbiamo gia messo in luddiffeeolta emerse nel corso del 2017, sia per adffet
della concorrenza del settore bancario nell’ erimgeezdei finanziamenti alla clientela primaria, gi@r
I'esaurimento delle maggiori commesse del rotabilper le situazioni di stallo di importanti canijer
determinatesi nel comparto delle infrastrutturee blanno fatto venir meno gran parte di quell’apgport
che storicamente questi due importanti settori basempre garantito all'attivita di Fercredit.

Scenario quest’ultimo, destinato a perdurare apehnd’anno 2018, in attesa che le nuove aggiudicazi

di fornitura e appalti, gia perfezionate secon@eoevisti investimenti di Gruppo, possano spiegdoed
maggiori effetti in termini di fatturato, solo arpiee dal 2019.

A questo scenario relativo agli investimenti di @wa, si aggiunge anche la congiuntura avversa
attualmente attraversata dai principalidyer del settore nazionale delle costruzioni anche usaali
situazioni di stallo su commesse principalmenteiesitg all’estero.

Si deve pertanto ritenere che per Fercredit il 264i@& un anno di consolidamento e di difesa deimbl

di lavoro attuali che garantiscono comunque unditieda soddisfacente e adeguata alle aspettative.

In una prospettiva di piu lungo periodo, ricordiagtte con il nuovo piano industriale 2017 - 2026 |l
Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane ha avviato ionportante piano di investimenti nei settori del
rotabile, delle infrastrutture e del trasporto sumgna che potra consentire a Fercredit di consdigar
incrementare nuovamente i suoi livelli di attivita.

kkkkhkkhkkkkkhkhkk*k*k

Prima di chiudere questa relazione, ci sembra d@sweerivolgere il nostro ringraziamento a tutto il
personale della societa, che anche nell’ eser2izi@, ha profuso il massimo impegno nello svolgitoen
dell’attivita aziendale.

DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Il bilancio presentato alla Vostra approvazioneottaposto a revisione dalla societa KPMG SpA -
evidenzia un utile netto di euro 9.063.995, peuihle Vi proponiamo la seguente destinazione, tmen
conto che la riserva legale ha gia raggiunto, ¢act¢antonamento dell’ esercizio 2016, il limitel de
quinto del capitale sociale previsto dall’ art. @43c. :

- Euro  9.000.000 agli azionisti, attribuendgodividendo di € 1,80 ad ognuna delle n. 5.000.
di azioni costitiell capitale sociale;

- Euro 63.995 a riserva straordinaria.

Roma, 27 febbraio 2018

IL PRESIDENTE
Dott. Michele Pallottini
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STATO PATRIMONIALE
VOCI DELL' ATTIVO
Anno 2017 Anno 2016
10 Cassa e disponibilita liquide € 1.150 € D65
60 Crediti :
- per c/c intersocietario Fs Spa " 314.p61 " 2.0521317
- per operazioni di factoring legge 52/91 " 284.944 " 475.489.95B
- per operazioni di leasing " 837.263 " 1.120.B22
- per altre prestazioni di servizio " 251.306 " 258
- per operazioni di consumer credit " 39.026626 " 133.807
- per operazioni di finanziamento finalizzato " 7THB514 " 76.507.77
- verso enti creditizi a vista " 32.1p7
Totale voce Crediti " 401.921.1p9 " 600.558.813
100 Attivita materiali:
- beni di uso proprio " 8.727 " 9.77
- beni dati in locazione finanziaria inoptati/rieati " 840 " 84(
Totale voce Attivita Materiali " 9.547 " 10.610
120 Attivita fiscali :
a) correnti 199.611 144.075
b) anticipate " 210.919 " 273.02p
140 Altre attivita " 4.667.70] " 4.058.149
TOTALE ATTIVO € 407.010.71B € 605.045.5p4
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
Anno 2017 Anno 2016
Debiti :
- debiti verso banche 289.441.08p € 346.680.1p4
- debiti verso enti finanziari " 138.464.375
- debiti verso clientela 14.132.334 13.834.913
- debiti per prestiti subordinati
Totale voce Debiti 303.573.416 498.979.502
Passivita fiscali :
a) correnti
b) differite 4.339.200 4.972.040
Altre passivita 1.178.43] 2.828.894
Trattamento di fine rapporto del personale 2.5@4 2.421.14p
Capitale 32.500.000 32.500.040
Riserve 53.903.28 53.013.133
Riserve da valutazione (68.9f7) (59.432)
Utile (perdita) di esercizio 9.063.995 10.39@[L4
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 407.010.71B 605.045.594
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
CONTO ECONOMICO
VOCI
Anno 2017 Anno 2016

Interessi attivi e proventi assimilati: € 14.036.25f € 19.094.3f9
Interessi passivi e oneri assimilati (1.052.827 (2.064.761)
MARGINE DI INTERESSE € 12.983.43 € 17.029.6|.8
Commissioni attive 2.781.064 2.853.045
Commissioni passive " (48.194 " (200.464)
COMMISSIONI NETTE € 2.732.87 € 2.652.605
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE € 15.716.30 € 19.682.2p3
Rettifiche/riprese di valore nette per detenwato di :

a) attivita finanziarie (1.746 376.849
Spese amministrative:

a) spese per il personale (2.956.611 (2.962.20%)
b) altre spese amministrative (1.411.215 (1.428.129)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivitateniali " (2.043 " (2.191
Altri proventi e oneri di gestione 643.81( (354.614)
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA € 11.989.49% € 15.312.9p4
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE ALLORDO D  ELLE IMPOSTE |€ 11.989.49% € 15.312.94
Imposte sul reddito dell' esercizio dell' opeitt corrente " (2.925.500) " (4.922.746)
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO CELLE IMPOSTE € 9.063.9% € 10.390.148
|UT|LE (PERDITA) D' ESERCIZIO € 9.063.99 € 10.390.148
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UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico :

Attivita materiali

Attivita immateriali

Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficifihéi

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle parteimi valutate a patrimonio netto

Coperture di investimenti esteri

Differenze di cambio

Copertura dei flussi finanziari

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle pgrteioni valutate a patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle mposte

REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 130)
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
Anno 2017 Anno 2016
9.063.99 € 10.390.1
(9.745 (49.045
(9.745 € (49.045
9.054.25p [e 10.341.10
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
Esistenzel Modificpg Esistenze Allocazione risultatp Waioni dell' esercizio Redditivith Patrimorjio
al saldi di al esercizio precedentd  Variaz|oni Operazohpatrimonio netto complessiya netto
31-dic-16| aperturg 1-gen-1f riserve dividendi e di eroiss) acquist distribuj. variazioni  altre esercizjo al
* altre dest. riserve nuove aziorli straordin. strumgntiriazaoni 2017 31-dic-17
azioni proprie| dividendi di capitale
Capitale 32.500.040 32.500.900 32.500.00
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 53.013.13B 53.013.183 890.148 53.903.28]1
b) altre
Riserve da
valutazione (59.23) (59.23R) (9.745 (68.971
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 10.390.148 10.390.148  (890.148) (9.500]J000 9.063.99% 9.063.995
Patrimonio netto| 95.844.0#9 0 95.844.p49 0 (9.500J000) 0 0 0] a q g 9.054.250 95.398.2P9
Esistenze| Modificpg Esistenze Allocazione risultatp Waioni dell' esercizio Redditivith Patrimorjio
al saldi di al esercizio precedente]  Variaz{oni Operazohpatrimonio netto complessiya netto
31-dic-15| aperturg 1-gen-1p riserve dividendi e di eroiss) acquist distribuj. variazioni  altre esercizio al
* altre dest. riserve nuove aziorli straordin. strumgntiriazaoni 2016 31-dic-14
azioni | proprie| dividendj di capitale
Capitale 32.500.000 32.500.000 32.500.00
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 51.117.63B 51.117.633 1.895.300 53.013.13
b) altre
Riserve da
valutazione (10.187) (10.18[7) (49.045 (59.233)
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 11.895.5Q00 11.895.500 (1.895.500) (10Mum) 10.390.148 10.390.148
Patrimonio netto | 95.502.9416 0 95.502.946 0 (10.000{000) 0 0] o [o q Q 10.341.103 95.844.049
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RENDICONTO FINANZIARIO (euro)

Metodo diretto
2017 2016

ATTIVITA' OPERATIVA [
1. Gestione : (11.455.959)| (16.646.213)|
- interessi attivi e proventi assimilati 658 994
- interessi passivi e oneri assimilati (1.041.499) (2.391.552)
- dividendi e proventi assimilati
- commissioni attive
- commissioni passive (47.813) (160.521)
- spese per il personale (2.764.479) (2.717.330)
- altri costi (3.300.102) (1.722.075)
- altri ricavi
- imposte (4.302.724) (9.655.729)
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivia finanziarie : 1.585.695.482 | 2.140.108.403 |
- attivita finanziarie detenute per la negoziaeion
- attivita finanziarie al fair value
- attivita finanziarie disponibili per la vendita
- crediti 1.585.695.482 2.140.108.403
- altre attivita
3. Liquidita assorbita dall' incremento delle attivita finanziarie : (1.370.763.502)| (1.951.882.442)|
- attivita finanziarie detenute per la negoziaeion
- attivita finanziarie al fair value
- attivita finanziarie disponibili per la vendita
- crediti (1.370.763.502) (1.951.882.442)
- altre attivita
4. Liquidita generata dall' incremento delle passiita finanziarie : 812.900.000 | 653.162.352 |
- debiti 812.900.000 653.162.352
- titoli in circolazione
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie al fair value
- altre passivita
4. Liquidita assorbita dal rimborso/riacquisto dele passivita finanziarie : (1.006.843.109)| (814.741.652)|
- debiti (1.006.843.109) (814.741.652)
- titoli in circolazione
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie al fair value
- altre passivita
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA 9.532.912 | A 10.000.448 |
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO |
1. Liquidita generata dal decremento di : -| -]
- partecipazioni
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali
- attivita immateriali
- altre attivita
2. Liquidita assorbita dall' incremento di : - -
- partecipazioni
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali
- attivita immateriali
- altre attivita
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' D' INVESTIMENTO -| B -
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO |
- emissione/acquisti di azioni proprie
- emissione/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi ed altre finalita (9.500.000) (10.000.000)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (9.500.000)] C (10.000.000)|
[LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO | 32912 | | 448 |
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2017 2016
Cassa e disponibilita liquide all' inizio dell' esercizio 965 517
Liquidita totale netta generata/assorbita nell' esercizio 32.912 448
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell esercizio 33.877 965
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PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1 —PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai PrincipContabili Internazionali

Il presente Bilancio & stato redatto, ai sensiRietreto Legislativo 38/2005 art. 4, 1° comma, in
applicazione dei Principi Contabili Internaziondtiternational Accounting Standards (IAS) e
International Financial Reporting Standards (IFR&i come omologati dalla Commissione Europea
a tutto il 31 dicembre 2017 in base alla procegquexista dal Regolamento CEE n. 1606/2002.

Il presente Bilancio & pertanto conforme ai suddethcipi Contabili Internazionali.

Principi contabili emessi dallo IASB e omologati al 2017 dall’'Unione Europea:

Nel corso del 2017, il legislatore comunitarioduttato alcuni Regolamenti istitutivi o modificati

di principi contabili e interpretazioni, obbligatoa partire dal 1° Gennaio 2017 o dagli esercizi
successivi, che disciplinano fattispecie rilevaeai la Societa o non presenti all'interno dellaiS@c
alla data del presente bilancio, ma che potrebbesve effetti contabili su transazioni ed accordi
futuri.

* Regolamento UE 2017/1986 : Adotta I' IFRS 16 — ‘“tieg”, inteso a migliorare la
rendicontazione contabile dei contratti di leasow) decorrenza dal 1° gennaio 2019;

 Regolamento UE 2017/1987 : Adotta le Modifiche dFRS 15 — “Ricavi provenienti da
contratti con i clienti — Chiarimenti dell’ IFRS ",%on decorrenza dal 1° gennaio 2018;

» Regolamento UE 2017/1988 : Adotta le Modifiche #IRS 4 — “Applicazione congiunta dell’
IFRS 9 Strumenti Finanziari e dell IFRS 4 Conirassicurativi’, con decorrenza dal 1°
gennaio 2018;

» Regolamento UE 2017/1989 : Adotta le Modifiche alkS 12 — “Imposte sul reddito —
Rilevazione di attivita fiscali differite per petdinon realizzate”, con decorrenza dal 1° gennaio
2017,

* Regolamento UE 2017/1990 : Adotta le Modifiche dik& 7 — “Rendiconto finanziario —
Iniziativa di informativa”, con decorrenza daldénnaio 2017.

Rammentiamo inoltre che nel corso del 2016 la Casimne Europea ha omologato, tra gli altri, i

seguenti due nuovi principi contabili, entrambingiigativamente rilevanti per I attivita della vioa

societa :

« |IFRS 15 - "Ricavi provenienti da contratti con iedlti”, adottato con Regolamento UE
1905/2016;

 |IFRS 9 - *“Strumenti finanziari” , adottato con R&gnento UE 2067/2016.

Entrambi i nuovi IFRS troveranno applicazione atipadal prossimo esercizio 2018; peraltro piu
avanti in questa Nota integrativa viene presentatgichiamo di informativa con una stima degli
effetti della loro adozione sulla situazione ecoit@npatrimoniale e finanziaria della societa.
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Stima degli effetti dell’ adozione dell’ IFRS 15 alell’ IFRS 9.

La societa, che dovra adottare I' IFRS 15 “Rica@vpnienti da contratti con i clienti” e I' IFRS 9
“Strumenti finanziari” a partire dal 1° gennaio 3)ha analizzato gli effetti della prima applicaso
di tali principi sul bilancio d’esercizio. La stinth tali effetti sul patrimonio netto della societh31
dicembre 2017 si basa sulle valutazioni effettfiatead ora che hanno evidenziato quanto segue:

» per quanto concerne I'lFRS 15, la societd noasgietta impatti significativi sulla rilevazione,
guantificazione e valutazione dei ricavi dalla iteda,;

» per quanto concerne I'lFRS 9, la societa, seblsaeo rilevanti le potenziali masse critiche
impattate da tale principio, soprattutto con rifegnto alla valutazione delle attivita finanziarie
(impairment), non prevede effetti significativi kusituazione economico, patrimoniale e finanziaria
Si fa presente che gli effetti reali dell'adoziahei suddetti principi al 1° gennaio 2018 potranno
cambiare in quanto la societa non ha ancora coatpl&t verifica e la valutazione di tutti gli impag

i nuovi criteri di valutazione potrebbero subirdlelenodifiche fino alla presentazione del primo
bilancio della societa dell'esercizio che comprdadiata di prima applicazione.

Per quanto riguarda in particolare I' IFRS 15, rihpipio rappresenta un unico e completo modello
generale per la rilevazione dei ricavi e stabiligcdisposizioni da applicare a tutti i contratincla
clientela (ad eccezione dei contratti che rientraattambito dei principi sul leasing, sui contratt
assicurativi e sugli strumenti finanziari), sositdo tutti i precedenti principi ed emendamenti
relativi ai ricavi.

Il nuovo modello per la rilevazione dei ricavi pigy dall'lFRS 15 five steps modgprevede che i
ricavi debbano essere rilevati al trasferimentoadeitrollo di beni o servizi al cliente (e non @b
trasferimento sostanziale dei rischi e beneficiyaédorrispettivo cui I'entita ritiene di avere ittio
(quindi non piu afair value.

Il nuovo principio si applica a tutti i contrattigulati da un entita con i propri clienti per larmitura

di beni e servizi in cambio di un corrispettivonscesclusi dall’ ambito di applicazione dell’ IFRS

i rapporti con i clienti che rientrano nell’ ambitth applicazione dello IAS 17 “Leasing” e IFRS 9
“Strumenti Finanziari’, per cui, relativamente ardfedit, il nuovo modello & sostanzialmente
applicabile soltanto ai ricavi derivanti dal sefwidi Banca Dati, le cui attuali modalita di rilesiane
sono gia sostanzialmente conformi all’ IFRS 15.

Pertanto I' adozione del nuovo principio non dowebcomportare effetti significativi sulla
rilevazione, quantificazione e valutazione dei vicaalla clientela e quindi sulla situazione
economico, patrimoniale e finanziaria della societa

L' IFRS 9, nel testo omologato dall’ Unione Europeecepisce i risultati del progetto dello IASB
volto alla sostituzione dello IAS 39 e supera tldteersioni delllFRS 9 precedentemente emesse in
tema di classificazione e valutazione, “derecogniti “impairment” e “hedge accounting”. Tra le
principali novita si ricorda che in tema di clagsiZione e valutazione occorre considerabafiness
model utilizzato per gestire le attivitd e passivitaafiziarie e le caratteristiche dei flussi di cassa
finanziari. Inoltre il principio introduce nuovi jpstti per la valutazione delle perdite sui crediti
(expected credit losseed un nuovo modello di “hedge accounting

Per quanto riguarda la classificazione e valutazibelle attivita e passivita finanziarie di Ferdrde
analisi relative abusiness modaealella societa in relazione ai vari strumenti finanze i cosiddetti
SSPI tests confermano la rilevazione delle steksesto ammortizzato, analogamente a quanto fin
qui praticato.

Pil complessa appare una stima preliminare deglaitndel nuovo modello di impairment, basato
sulla stima delle perdite attese piuttosto che sdatto attuale delle perdite cosiddette “incurred”.
Peraltro, la tipologia dei crediti essenzialmergptive presenti nel bilancio di Fercredit, I' andarto
estremamente limitato delle perdite riscontratetasipo fin dall’ inizio dell’ attivita e la costaat
prassi di effettuare svalutazioni forfettarie pagrate a tale andamento storico, ci consentono di
ipotizzare che anche per quanto riguarda I' adazibell’ IFRS 9 non si dovrebbero riscontrare eiffett
significativi sulla situazione economico, patrimalei e finanziaria della societa.
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Sezione 2 — Principi generali di redazione

Nella predisposizione del presente bilancio, sotadi seguiti i principi contabili internazionali
IAS/IFRS emanati dall’ International Accounting 8dard BoardlASB) e le relative interpretazioni
emanate dall' International Financial Reportingetpretations Committe¢lFRIC) e omologate
dall’'Unione Europea e le disposizioni contenutedlgs. n. 38/2005.

Pur non essendo piu iscritta all’ Albo di cui alt. 106 del D. Lgs. N. 385/1993 (T.U.B.) e quindi
soggetta alla vigilanza della Banca d’ Italia, stacieta continua a redigere il bilancio secondo gli
IAS/IFRS, non piu come intermediario finanziariot(2, lettera c, del D.Lgs. n. 38/2005), ma come
societa inclusa nel bilancio consolidato della GQapppo Ferrovie dello Stato Italiane Spa (art. 2,
lettera e, del D.Lgs. n. 38/2005);

Considerando che lo IAS 1 non prevede uno schegdoriper il Conto Economico e lo Stato
Patrimoniale, ma solo un contenuto minimo, certamesoddisfatto dagli schemi relativi agli
Intermediari Finanziari vigilati da Banca d’ Italidilizzati fino a tutto il 2015, nella persistendalla
mancanza di esplicite normative al riguardo, $emi¢ opportuno, come gia nel 2016, continuare a
redigere il bilancio di esercizio secondo gli scherte istruzioni previsti dalla normativa dellara

d’ Italia.

Considerato infatti che I' attivita aziendale, pum piu rivolta verso il pubblico, non & comunque
mutata nella sua natura, ma € anzi rimasta uguglgelia attuata fin qui, si ritiene che solo gli
schemi tipici dell’ attivita di tipo finanziario gsano fornire informazioni coerenti con I’ attivita
svolta, in continuita con la precedente informatieaché utili e necessari per tutti gli stakehdder
mentre un bilancio di tipo “industriale” sarebbefuante e fornirebbe risultati intermedi errat e/
non coerenti con I attivita aziendale.

Pertanto, ove compatibili con il suo nuovo statusattieta finanziaria non iscritta all’ Albo di cui
all' art. 106 del D. Lgs. 385/93 e non sottopostdgilanza, la societa applica anche le Istruzioni
per la redazione del bilancio degli IntermediafR8-diversi dagli intermediari bancari, emanate
dalla Banca d’ Italia con il nuovo Provvedimentel ® dicembre 2016, che ha sostituito,
aggiornandola, la precedente normativa regolameteente per oggetto gli schemi e le regole di
compilazione del bilancio di questi intermediari.

Il presente bilancio & quindi sostanzialmente @#iio negli schemi a quello degli esercizi
precedenti, mentre per quanto riguarda le infororazireviste dalla nota integrativa, si seguono le
istruzioni fin quando compatibili con lo statusdticieta non piu vigilata e non partecipante alle
segnalazioni di vigilanza della Banca d’ Italiaempre che le informazioni richieste non siano
ridondanti e/o eccessive per la realtd operativigederedit; in tale ultimo caso vengono comungue
fornite informazioni sufficienti ed adeguate allecessita informative dei lettori del bilancio.

Ai fini di una piu puntuale applicazione ed intexf@zione dei principi contabili internazionaliesi
tenuto conto anche del “Framework for the prepana#ind presentation of Financial Statements”
dello 1ASB, benché non omologato dalla Commissi&ueopea, nonché dei documenti e delle
interpretazioni fornite dall’ Organismo Italiano @bntabilita (OIC) e dall’ Associazione Bancaria
Italiana (ABI).

Il bilancio di esercizio é costituito dallo statatpmoniale, dal conto economico, dal prospetto
della redditivitd complessiva, dal prospetto delgiazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario dalla nota integrativa e dalle relatiméormazioni comparative, ed e corredato da una
relazione degli amministratori sul’andamento dg#atione e sulla situazione dell’ intermediario.

Il bilancio dell'impresa e redatto con chiarezzaappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale, la situazione finanziari&risultato economico dell'esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contabiiternazionali e dalle istruzioni emanate dalla
Banca D’ltalia non sono sufficienti a dare una ragpntazione veritiera e corretta, rilevante,
attendibile, comparabile e comprensibile, nella andntegrativa sono fornite informazioni
complementari necessarie allo scopo.
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Gli schemi di stato patrimoniale, di conto econamécdella redditivita complessiva sono costituiti
da voci, contrassegnate da numeri, da sottovoaoitrassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli
informativi, i “di cui” delle voci e delle sottovacLe voci, le sottovoci e i relativi dettagli
informativi costituiscono i conti del bilancio.

Per ogni conto dello stato patrimoniale, del coatmnomico e della redditivita complessiva e
indicato anche l'importo dell'esercizio precedef.i conti non sono comparabili, quelli relativi
all'esercizio precedente sono adattati; la non eoaiplita e l'adattamento o l'impossibilita di
guesto sono segnalati e commentati nella notariutigg.

Le attivita e le passivita, i costi e i ricavi npassono essere fra loro compensati, salvo ché&io s
ammesso o richiesto dai principi contabili inteinaali o dalle disposizioni della Banca D’ltalia.

| dati presenti negli schemi ufficiali di bilancial 31 dicembre 2017 sono confrontati con la
situazione patrimoniale ed il conto economico dedlercizio 2016.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico ono indicati i conti che non presentano
importi né per l'esercizio al quale si riferiscaillancio né per quello precedente. Se un elemento
dell'attivo o del passivo ricade sotto piu vocildetato patrimoniale, nella nota integrativa é
annotata, qualora cio sia necessario ai fini d@laprensione del bilancio, la sua riferibilita amch
a voci diverse da quella nella quale € iscritto.

In conformita a quanto disposto dall’art. 5 del §sLn. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancio é
redatto utilizzando I'euro come moneta di contopamticolare il bilancio € redatto in unita di euro
ad eccezione della nota integrativa che é redattagliaia di euro.

Il documento viene redatto secondo i principi gaheatettati dallo IAS 1 e in particolare secondo
il principio della contabilizzazione per competengeonomica, nel rispetto del principio di
rilevanza, significativita e attendibilita dell'iofmazione.

In particolare, il bilancio e stato formulato neff@esupposto della continuazione dell’ attivita
aziendale, che gli amministratori ritengono ragiarimente sussistente anche negli esercizi a
venire; di conseguenza attivita e passivita sohatat® secondo valori di funzionamento.

Rischi ed incertezze legati all'uso delle stime

Nell'ambito della redazione del bilancio, la dieze aziendale deve formulare valutazioni, stime e
ipotesi che influenzano I'applicazione dei prinaipntabili e gli importi delle attivita, delle pagsa,

dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Le st e le relative ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragioneavella fattispecie.

Tali stime e ipotesi sono riviste regolarmente.eventuali variazioni derivanti dalle revisioni dell
stime contabili sono rilevate nel periodo in curéaisione viene effettuata, qualora la stessaange
solo quel periodo; nel caso in cui la revisioneliessi periodi sia correnti sia futuri, la variamog
rilevata nel periodo in cui la revisione viene #ffata e nei relativi periodi futuri.

Le principali stime attengono alla valutazione deiditi e alle valutazioni attuariali del TFR.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferiméo del bilancio

Nessun fatto di rilievo si € verificato dopo la utura dell’esercizio che abbia potuto incidere in
misura rilevante sulla situazione finanziaria, jpadniale ed economica della Societa.

Sezione 4 — Altri aspetti

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della ledgjgeforma del diritto societario di cui al D. Lg&7
gennaio 2003 n. 6, la societa € “ soggetta allazitine e coordinamento di Ferrovie dello Stato
Italiane Spa”, secondo il regime previsto dal Cefydritolo V del Libro V del Codice Civile.

Si informa che la societda KPMG Spa esercita lasiene legale dei conti ai sensi dell’ art. 14 del
D.Lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010.
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A.2 —PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BIL  ANCIO

Con riferimento ai principali aggregati presenti bdancio di Fercredit, qui di seguito sono
descritti i principi contabili internazionali utdizati per la redazione del bilancio di esercizio.

1. Crediti

| crediti comprendono le attivita finanziarie, ndarivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono quotate in un mercato attivo e che noa state classificate, fin dall’ acquisizione, ta |
attivita finanziarie detenute per la negoziaziatesignate al fair value, disponibili per la vendita
detenute fino a scadenzientrano in tale definizione anche i crediti comondi a breve termine

e i depositi presso banche.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowstrumento finanziario debba avvenire quando
I"impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| crediti derivanti da contratti di finanziamentevno essere rilevati quando I' impresa diviene
parte di un contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziagikeddomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi l'iscrizione in bilancio di un credito finarario avviene di regola alla data di erogazione, o
comunque quando il creditore acquisisce un dialtpagamento delle somme contrattualmente
pattuite, mentre per un titolo di debito alla dditaegolamento.

Il valore di rilevazione iniziale & quantificatollsubase defair valuedello strumento finanziario,
comprensivo dei costi/proventi di transazione threente riconducibili al singolo strumento e
determinabili sin dall’origine dell’operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sono
esclusi i costi che, pur avendo le caratteristsd@dette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice o sono inquadrabili tra imali costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value di uno strumento finanziario al momento della @eione iniziale € normalmente il
prezzo della transazione, cioddir valuedel corrispettivo dato o ricevuto.

Piu in particolare, per quanto riguarda la rilewaz dei crediti per operazioni di factoring, oceorr
rilevare che, in aderenza al principio generaldadptevalenza della sostanza economica sulla
forma giuridica, un’impresa cedente puo cancellsrattivita finanziaria dal proprio bilancio solo
se per effetto di una cessione ha trasferit tuitichi e i benefici connessi con lo strumento ¢edu
Lo IAS 39 infatti prevede che un'impresa cancedll groprio bilancio un’attivita finanziaria se e
solo se:

a) e trasferita 'attivita finanziaria e con essatanzialmente tutti i rischi ed i diritti contnaddi ali
flussi finanziari derivanti dall’attivita scadono;

b) vengono meno i benefici connessi alla proprietéa stessa.

Per valutare l'effettivo trasferimento dei rischidei benefici occorre comparare I'esposizione
dell'impresa cedente alla variabilita del valorereate o dei flussi finanziari generati dall’attévi
trasferita, prima e dopo la cessione.

L'impresa cedente mantiene sostanzialmente tuiichi ed i benefici quando la sua esposizione
alla ‘variabilitd’ del valore attuale dei flussinfinziari netti futuri dell’attivita finanziaria non
cambia significativamente in seguito al trasferitnedella stessa. Invece si ha il trasferimento
guando I'esposizione a questa ‘variabilitd’ noritegignificativa.

Le forme di cessione di uno strumento finanziafid forequentemente utilizzate possono avere
riflessi contabili profondamente diversi:

1) nel caso di una cessione pro-soluto (senza negscolo di garanzia) le attivita cedute possono
essere cancellate dal bilancio del cedente;

2) nel caso di una cessione pro-solvendo é daeriéeche nella maggioranza dei casi il rischio
connesso con l'attivitd ceduta rimanga in capoeglditore e pertanto la cessione non presenta i
requisiti per la cancellazione contabile dello stemto venduto.
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Di conseguenza, nell’ ambito dell’ attivita di fadhg, le fattispecie contrattuali riguardano:

a) | crediti ceduti pro-solvendo e pro-soluto “gilico” (senza derecognition da parte del cedente),
che sono rilevati limitatamente agli importi eragdtcedente a titolo di anticipo del corrispettivo
comprensivo degli interessi e competenze matueate, cui prima iscrizione avviene in base al
corrispettivo anticipato al cedente a fronte dedlasione dei crediti.

b) I crediti acquistati in pro-soluto a titolo dafivo, con trasferimento sostanziale dei rischi e
benefici e i crediti maturity pagati alla scadecha sono rilevati per 'ammontare nominale delle
fatture cedute (con derecognition da parte delrmtedlee la cui prima iscrizione avviene al valore
nominale del credito (equivalente al fair value).

c) | finanziamenti erogati a fronte dei crediti Utit non sottostanti a cessioni di crediti e i
finanziamenti rateali che sono rilevati per il va@qari all'importo del finanziamento comprensivo
degli interessi e competenze maturate.

Le operazioni di leasing finanziario sono iscritame crediti ad un valore pari all’investimento
netto del leasing.

b) criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi o comurdgierminabili, che non sono quotati in un
mercato attivo e che non sono stati classificlitiraine tra le attivita finanziarie disponibiligy la
vendita e tra le attivita finanziarie iscrittefair valuecon effetti a conto economico.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corargiali e i crediti originati da operazioni di
leasing finanziario.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di dafe, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento — calcolato col metodo del tadsoteresse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scaaleneonducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito. Il tagiointeresse effettivo € il tasso che eguaglia il
valore attuale dei flussi futuri del credito, peapitale ed interesse, allammontare erogato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti al creditoeffetto economico dei costi e dei proventi viene
cosi distribuito lungo la vita residua attesa deto.

I metodo del costo ammortizzato non viene utilinzper i crediti a breve termine, per i quali
I'effetto dell’applicazione della logica di attuadiazione risulta trascurabile; analogo criterio di
valorizzazione viene adottato per i crediti senra scadenza definita 0 a revoca; tutti questi
crediti vengono pertanto riportati al loro valoregmario di iscrizione al netto delle eventuali
rettifiche di valore.

Per le operazioni di leasing, la rilevazione alléstimento netto comporta l'attualizzazione dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing, tenuto @pdei costi diretti iniziali, e del valore residuo
non garantito spettante al locatore, al tassotdiésse implicito del leasing.

Nel corso della durata dell'operazione di leasiegnoni, esclusi i costi per servizi, sono atttibui
all'investimento lordo del leasing per ridurre diaporto capitale sia l'utile finanziario non
maturato. Gli utili finanziari, classificati cometeressi attivi, sono ripartiti secondo un criberi
sistematico e razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nella voce #@l conto economico “Interessi attivi e proventi
assimilati”.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei
crediti volta ad individuare quelli che, a seguitel verificarsi di eventi occorsi dopo la loro
iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una fmissperdita di valore. Rientrano in tale ambito
anche i crediti ai quali é stato attribuito lo ggati sofferenza, incaglio o ristrutturato secotelo
regole della Banca d’ Italia attualmente in vigore.

Detti crediti deterioratirfon performingy sono oggetto di un processo di valutazione acalg
'ammontare della rettifica di valore di ciascumedito & pari alla differenza tra il valore di bitam
dello stesso al momento della valutazione (costmantizzato) ed il valore attuale dei previsti
flussi di cassa futuri, calcolato applicando ils@asli interesse effettivo originario.
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| flussi di cassa previsti tengono conto dei temiprecupero attesi, del presumibile valore di
realizzo delle eventuali garanzie, e del bene @@pkrazioni di locazione finanziaria, nonché dei
costi che si ritiene verranno sostenuti per il pero dell’esposizione creditizia.

La rettifica di valore é iscritta a conto economit@ componente della rettifica riconducibile
all'attualizzazione dei flussi finanziari viene adiciata per competenza al conto economico
secondo il meccanismo del tasso di interesse igfiettl imputata tra le riprese di valore.

Il valore originario dei crediti viene ripristinatoegli esercizi successivi nella misura in cui
vengano meno i motivi che ne hanno determinato eldifica purché tale valutazione sia
oggettivamente collegabile ad un evento verifidagagcessivamente alla rettifica stessa. La
ripresa di valore €& iscritta nel conto economicaia pud in ogni caso superare il costo
ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assehprecedenti rettifiche.

Tra i crediti deteriorati sono inserite anche leasizioni scadute e/o sconfinanti in via
continuativa da oltre 90 giorni, che sono statdopoiste ad impairment collettivo basato su
metodologie di determinazione dei flussi attesi tdregono conto anche dei tempi medi e dei
valori medi di incasso.

| crediti per i quali non sono state individuateggilarmente evidenze oggettive di perdita e cioe,
di norma, i crediti in bonis, sono sottoposti alddutazione di una perdita di valore collettivaleTa
valutazione avviene per categorie di crediti omegeim termini di rischio di credito e le relative
percentuali di perdita sono stimate tenendo congewde storiche, fondate su elementi osservabili
alla data della valutazione, che consentano diasénil valore della perdita latente in ciascuna
categoria di crediti.

Le rettifiche di valore determinate collettivamestao imputate nel conto economico.

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle szioai infrannuali le eventuali rettifiche aggiurgiv

o riprese di valore vengono ricalcolate in moddedénziale con riferimento all'intero portafoglio
di crediti in bonis alla stessa data.

d) criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attiviitebilancio solamente se la cessione ha comportato
il sostanziale trasferimento di tutti i rischi enleici connessi ai crediti stessi. Per contro, orzal
siano stati mantenuti i rischi e benefici relaavicrediti ceduti, questi continuano ad esseraétiiscr
tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicartesta titolarita del credito sia stata effettivareen
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilawgtle trasferimento dei rischi e benefici, i died
vengono cancellati dal bilancio qualora non si¢ostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
In caso contrario, la conservazione, anche in pdrteale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimenresiduo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alleazoni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldritio nel caso in cui vi sia la conservazione dei
diritti contrattuali a ricevere i relativi flussiidcassa, con la contestuale assunzione di
un’obbligazione a pagare detti flussi, e solo edsaltri soggetti terzi.
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2. Derivati di copertura

a) criteri di iscrizione

Un derivato € uno strumento finanziario, o un attootratto comunque regolato dallo IAS 39, con
le seguenti caratteristiche :

* il suo valore cambia in relazione al cambiamentarditasso di interesse, prezzo di uno
strumento finanziario o di una merce, tasso di ¢amhdice di prezzi o tassi, merito di
credito (rating) o indici di credito o altra varikg)

* non richiede un investimento netto iniziale o reze un investimento minimo;

* e regolato a data futura.

Un derivato viene iscritto alla voce “Derivati dipertura”, nell’ attivo o nel passivo, solo quando

esiste una designata relazione di copertura trdeirivato stesso e un elemento coperto che
rispecchi le caratteristiche e le condizioni previdallo IAS 39, paragrafi 85-88.

b) criteri di classificazione

Le relazioni di copertura, e i conseguenti trattatinealutativi e contabili, possono essere di tre

tipi:

» copertura di fair value (valore equo) di attivita passivita o impegni irrevocabili;

» copertura di cash flow (flussi finanziari) attesiativi ad attivita e/o passivita o transazioni
future altamente probabili;

e copertura di un investimento netto in una gestistera.

Perché il derivato possa essere iscritto e mardequelle strumento di copertura deve sussistere
all’ inizio dell’ operazione e persistere duraniéd la vita della stessa una relazione di copertur
“altamente efficace”; I’ esistenza e la misura aelfficacia della copertura vengono stimate grazie
alla periodica effettuazione di appositi test dicefcia, prospettici e retrospettivi.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

| derivati di copertura vengono sempre iscrittimskato patrimoniale e sono valutati al fair value
Nel caso di fair value hedge (copertura di faiued) gli utili e le perdite potenziali sullo strunte

di copertura (derivato), originate dalla valutazdoal fair value dello stesso, vengono imputate
integralmente e immediatamente a conto economico.

Al contrario, nel caso di cash flow hedge e di copa di un investimento netto in una gestione
estera, gli utili e le perdite potenziali sullo ustrento derivato di copertura sono differiti e
contabilizzati in una voce di patrimonio netto éng da valutazione), nei limiti in cui
sottointendono una copertura efficace; vengono rpasciati a conto economico nei periodi
successivi in modo da neutralizzare in tutto o antgo la variabilita dei flussi coperti; soltanto la
guota parte di utili e perdite potenziali sulloustiento derivato imputabile a copertura inefficace
viene immediatamente registrata a conto economico.

d) criteri di cancellazione

Gli strumenti derivati di copertura vengono caratella tali voci dello stato patrimoniale attivo o
passivo, con la conseguente disapplicazione d&ricicontabili di “hedge accounting”, per i
seguenti motivi:

» estinzione a scadenza, vendita, cessazione oasatello strumento di copertura;

» perdita delle condizioni del paragrafo 88 dello 189 che giustificano la relazione di
copertura,

* revoca della designazione di copertura.

A seguito della cancellazione, vengono ripristingti ordinari criteri di classificazione,
contabilizzazione e valutazione dello strumentavdén; eventualmente la riserva da valutazione
al cash flow hedge viene ristornata a conto ecooc@mi
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3. Attivitd materiali

a) criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenterigie al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori daptente imputabili all'acquisto e alla messa in
funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che compmrten incremento dei benefici economici
futuri, vengono imputate ad incremento del valorei despiti, mentre gli altri costi di
manutenzione ordinaria sono rilevati a conto ecacomGli eventuali oneri finanziari sono
contabilizzati secondo il trattamento contabileifdirimento previsto dallo IAS 23 e quindi rilevati
come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenut

b) criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono nel presentermia gli impianti, i mobili e gli arredi e le
attrezzature di qualsiasi tipo.

Si tratta di attivita materiali detenute per essgilezzate nella produzione o nella fornitura @inip

e servizi o per scopi amministrativi e che si nigedi utilizzare per piu di un periodo.

Fra le attivita materiali ad uso funzionale vengamzhe convenzionalmente rilevati i beni in
attesa di locazione nonché i beni in corso di cagine destinati ad essere concessi in locazione
finanziaria; vengono inoltre inclusi i beni rierttrda contratti di locazione finanziaria a seguits
mancato esercizio dell'’ opzione di acquisto daegodel cliente o per risoluzione anticipata del
contratto.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al apsdedotti eventuali ammortamenti accumulati e
le perdite di valore.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammoatizdungo la loro vita utile, adottando come
criterio di ammortamento il metodo a quote cosfaadi eccezione delle opere d’arte che hanno
vita utile indefinita e non sono ammortizzabili,nebé dei beni in attesa di locazione ed i beni in
corso di costruzione destinati ad essere congestazione finanziaria.

La vita utile delle attivita materiali soggette ashmortamento viene periodicamente sottoposta a
verifica; in caso di rettifica delle stime inizialviene conseguentemente modificata anche la
relativa quota di ammortamento.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, viene verificata la presenza di eventuali
segnali dimpairment ovvero di indicazioni che dimostrino che un’atévpossa aver subito una
perdita di valore.

In caso di presenza dei segnali suddetti, si pweaddonfronto tra il valore contabile dell’ attévi

ed il suo valore di recupero, pari al maggioreiltrtair value al netto degli eventuali costi di
vendita, ed il relativo valore d’'uso del bene, sst@ome il valore attuale dei flussi futuri origina
dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono riteva conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portatordtvazione della perdita, si da luogo ad una
ripresa di valore, che non puo superare il valdre Eattivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedentifgedi valore.

d) criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallotatpatrimoniale al momento della dismissione
0 quando il bene & permanentemente ritirato dall'esdalla sua dismissione non sono attesi
benefici economici futuri.
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5. Attivita e Passivita Fiscali correnti e differite

a) criteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte aenti e differite calcolate nel rispetto della
legislazione fiscale nazionale in base al critdetia competenza economica, coerentemente con le
modalita di rilevazione in bilancio dei costi eawt che le hanno generate, applicando le aliquote
di imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecgino ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimostio.

In particolare la fiscalita corrente accoglie ildganetto tra le passivita correnti dell’esercigide
attivita fiscali correnti rappresentate dagli adcan dagli altri crediti d'imposta per ritenute
d’acconto subite.

Per tutte le differenze temporanee imponibili évdta una passivita fiscale differita.

Le passivita fiscali differite sono rilevate nellace di Stato Patrimoniale 70 — “Passivita fiscali
differite”.

Per tutte le differenze temporanee deducibili@veta un’attivita fiscale differita se sara proleabi
che sara utilizzato un reddito imponibile a frodid quale potra essere utilizzata la differenza
temporanea deducibile.

Le attivita fiscali anticipate sono rilevate nellace di Stato Patrimoniale 120 — “Attivita fiscali
anticipate”.

Le attivita fiscali anticipate e le passivita filddifferite sono oggetto di costante monitoraggio
sono quantificate secondo le aliquote fiscali chprevede saranno applicabili nell’esercizio nel
quale sara realizzata l'attivita fiscale o sarinesia passivita fiscale, tenuto conto della ndivaa
fiscale derivante da provvedimenti attualmenteigore.

b) criteri di classificazione e di valutazione

Le attivita e le passivita iscritte per impostei@pate e differite vengono sistematicamente
valutate per tenere conto di eventuali modifichiervenute nelle norme o nelle aliquote. La
consistenza del fondo imposte viene inoltre adegpatr far fronte agli oneri che potrebbero
derivare da accertamenti gia notificati o comundaeontenziosi in essere con le autorita fiscali.
Avendo la societa aderito al regime di tassazi@resalidata nazionale sono stati stipulati con la
Capogruppo opportuni contratti che regolano i flassnpensativi relativi ai trasferimenti di utili e
perdite fiscali. Tali flussi sono determinati apgpindo allimponibile fiscale l'aliquota IRES in
vigore. Per le perdite fiscali, il flusso compemngatcalcolato come sopra, viene riconosciuto dalla
consolidante alla societa a condizione che e malkura in cui, nel caso di non adesione al
consolidato fiscale, la societa avrebbe potutdzatite le perdite secondo quanto previsto dalle
norme tributarie in vigore. | flussi compensatiaeisc determinati sono contabilizzati come debiti e
crediti nei confronti della consolidante, classifie nelle Altre passivita e nelle Altre attivita,
contropartita della voce Imposte sul reddito.

Il credito/debito fiscale netto risultante nei canmfti della Capogruppo consolidante € iscrittddra
altre attivita/passivita.

c) criteri di rilevazione delle componenti redditudi

Qualora le attivitd e passivita fiscali differitergeriscano a componenti che hanno interessato |l
conto economico, la contropartita & rappresentatie dmposte sul reddito. Nei casi in cui le
imposte anticipate e differite riguardino transariche hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il conto ecomomf{quali le valutazioni degli strumenti
finanziari disponibili per la vendita o dei contraderivati di copertura di flussi finanziari), le
stesse vengono iscritte in contropartita al patimonetto, interessando le specifiche riserve
guando previsto.

6. Altre Attivita

In base alle prescrizioni della Banca d’ Italiatafe voce sono iscritte le attivita non ricondulcib
nelle altre voci dell’ attivo dello Stato Patrimalé ed in particolare le attivitd non derivanti da
rapporti con la clientela.
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7. Debiti

| debiti comprendono le passivita finanziarie, mi@nivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono state classificate, fin dall' acquisiziotra le passivita finanziarie detenute per la
negoziazione a breve termine valutate al fair vaRientrano in tale definizione anche i debiti
commerciali a breve termine e gli scoperti di cordrrente.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowtrumento finanziario debba avvenire quando
I impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| debiti derivanti da contratti di finanziamentovdeo essere rilevati quando I’ impresa diviene
parte del contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziaglkeddomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi liscrizione in bilancio di un debito finario avviene di regola alla data di ricezione @ell
somme pattuite, o comunque quando il debitore deviebbligato al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite, mentre per un titoldehito alla data di emissione.

La prima iscrizione é effettuata sulla base det failue delle passivitad, normalmente pari
allammontare incassato od al prezzo di emissiaenentato degli eventuali costi/proventi
aggiuntivi direttamente attribuibili alla singolgperazione di prowvista o di emissione e non
rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esiciLcosti interni di carattere amministrativo. |l
fair value delle passivita finanziarie eventualneeeimesse a condizioni diverse da quelle di
mercato € oggetto di apposita stima e la differargzetto al corrispettivo incassato € imputata
direttamente a conto economico, esclusivamente dyuaisultano soddisfatte le condizioni
previste dallo IAS 39.

b) criteri di classificazione

| dettagli relativi alla voce Debiti (Debiti verdmnche, Debiti verso intermediari finanziari, Debi
verso clientela e Prestiti subordinati) comprendtnwearie forme di provvista, sia interbancaria
che nei confronti della clientela, nonché gli evatitprestiti subordinati.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la iscrizione iniziale, le passivita finankarvengono rilevate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo del tasso di interesse affett

Fanno eccezione le passivita a breve termine, lof&tore temporale risulti trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore originario.

d) criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilggiando risultano adempiute, scadute o estinte.

8. Altre Passivita

In base alle prescrizioni della Banca d’' ltalia, tale voce sono iscritte le passivitd non
riconducibili nelle altre voci del passivo dellea&t Patrimoniale ed in particolare i debiti conness
con il pagamento di forniture di beni e servizieatisi.

9. Trattamento di Fine Rapporto del Personale

Secondo le prescrizioni dello 1AS 19 e le interpraini fornite dall’ IFRIC e dall’ OIC, il
Trattamento di Fine Rapporto previsto dalla legislae italiana deve essere inquadrato come un
beneficio successivo al rapporto di lavoro del tip@mni a benefici definiti” in cui I' ammontare
maturato alla fine dell’ esercizio viene proiettatduturo per stimare, sulla base di criteri stiti

ed attuariali, I' ammontare da pagare al momentta desoluzione del rapporto di lavoro; tale
importo stimato viene poi attualizzato per teneoatc del tempo che trascorrera prima dell’
effettivo pagamento.

Pertanto il trattamento di fine rapporto del peedere iscritto in bilancio sulla base del suo valor
attuariale; ai fini dell'attualizzazione, si utde il metodo della proiezione unitaria del credito
(Projected Unit Credit Method) che prevede la mioiee degli esborsi futuri sulla base di analisi
storiche statistiche e della curva demograficattualizzazione finanziaria di tali flussi sullaskea
di un tasso di interesse di mercato.
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| costi per il servizio del piano a benefici defirdono pertanto costituiti dal “service cost”,
contabilizzato tra i costi del personale come antarencomprensivo di componenti di stima dei
benefici futuri, dall’ “interest cost”, componerithanziarie per I’ attualizzazione di tali benefici

contabilizzato tra gli oneri finanziari ed assiriilanonché dalle perdite e/o profitti attuariali
maturati alla data del bilancio, rilevati nel “ConEconomico Complessivo” e quindi nel
Patrimonio Netto

10. Fondi per rischi ed oneri
Gli accantonamenti al fondo per rischi ed onerigmm effettuati esclusivamente in presenza
delle seguenti condizioni:

» esiste un’obbligazione attuale (legale o implicgagle risultato di un evento passato;

» & probabile che sara necessario I'impiego di resaitte a produrre benefici economici per

adempiere I'obbligazione;

* puo essere effettuata una stima attendibile dettiantare dell’'obbligazione.
Laddove I'elemento temporale sia significativo,ajtcantonamenti vengono attualizzati.
A fronte di passivita solo potenziali e non proliabon viene rilevato alcun accantonamento, ma
viene fornita una descrizione della natura dellsspéta in Nota Integrativa se ritenuta rilevante.

11. Riserve da valutazione

In tale voce vengono iscritte — nella realta dickedit - le riserve da valutazione relative alla
eventuale copertura di flussi finanziari e aglii @iperdite attuariali sui piani a benefici defini

Si tratta di riserve di patrimonio netto soggetteasiabilita a causa delle valutazioni dei vari
elementi dell’ attivo e del passivo effettuate aalmente con contropartita a patrimonio netto; le
relative variazioni annuali, che aumentano e/o Wingicono il patrimonio netto senza transitare
per il conto economico, vengono evidenziate nebpetto di bilancio denominato “ Prospetto
della Redditivita Complessiva”.

A.4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Fair Value (Valore Equo) degli strumenti finanziari

In base alle prescrizioni del principio contabileRES 13 “ Valutazione del fair value” per le
attivita e passivita finanziarie non valutate dt felue occorre riportare in bilancio I' informesi
del relativo fair value. Il citato principio defste il fair value come il prezzo che si percepigebb
per la vendita di un’ attivita ovvero che si pagtdre per il trasferimento di una passivita in una
regolare operazione tra operatori di mercato ata di valutazione.
Per gli strumenti finanziari quali crediti e deb#i breve termine, viste anche le modalita di
iscrizione del valore iniziale, si ritiene chedrd fair value non differisca in modo rilevante dal
valore di bilancio; analogamente non emergono Begth differenze tra fair value e valore di
bilancio per tutte le attivita e passivita finamigaa vista o0 a revoca, prive di scadenza detetaina
Per i crediti e debiti a medio e lungo termine presnel bilancio di Fercredit, rappresentati da
strumenti finanziari non quotati in mercati attivielativo fair value viene determinato ricorrend
ad apposite tecniche di valutazione ed in partieokdottando tecniche di calcolo del valore
attuale in base alle indicazioni degli IAS/IFRSetetminando il fair value come valore dei flussi
di cassa futuri attualizzati al tasso corrente ergato.
Le cause che possono portare il fair value deglingnti finanziari a divergere in modo
significativo dal costo ammortizzato, eventualmerggificato dall’ impairment, al quale questi
ultimi risultano iscritti in bilancio sono costiteiessenzialmente da :
» rilevanti variazioni della misura del rischio diedito della controparte o della societa (in
caso di passivita) rispetto alle condizioni incagie nel contratto;
» variazioni delle condizioni di mercato, ed in pestare variazioni dei tassi di interesse,
rispetto a quelle contrattuali di attivita e pa#aivche non prevedono clausole di
indicizzazione.
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In particolare, per quanto concerne le attivitasso variabile, si & avuto modo di verificare kehe
condizioni cui le stesse sono state erogate ofietin modo puntuale il grado di rischiosita della
controparte affidata in quanto il credit spreadligppo a suo tempo e vigente ad oggi risulta in
linea con le condizioni attualmente praticabili,ntre il rischio di tasso viene sostanzialmente
neutralizzato dalla variabilita del tasso stessautiballa presenza delle clausole di indicizzazione
Pertanto per le attivita a tasso variabile non siat riscontrati eventi che portano il fair valae
divergere dal loro valore di bilancio.

In definitiva nella realta di Fercredit le principaause di divergenza tra il fair value degli
strumenti finanziari e il valore cui gli stessiuitgno iscritti in bilancio sono essenzialmente
riconducibili a strumenti finanziari a tasso fisdbnon breve periodo ed in particolare, per le
attivitd, al rendimento delle operazioni di consuneeedit, e tra le passivita, ad eventuali
finanziamenti a tasso fisso.

Per il calcolo del fair value degli strumenti fizéari a tasso fisso, vista la sostanziale irrileazan
del rischio di controparte, i flussi di cassa setati resi pari a quelli previsti dal contrattala
relativo piano di ammortamento, mentre si & protedl’ attualizzazione di tali flussi ad un tasso
che, per le attivita connesse al consumer creiiet conto dello spread medio corrente
rappresentativo del rischio di credito della cledat dei tassi correnti di mercato e dell’ andament
storico delle perdite sui contratti consumer.

Gerarchia del Fair Value (Valore Equo) degli strumaenti finanziari

Le valutazioni al fair value sono classificate aullase di una gerarchia di livelli che riflette la
significativita degli input utilizzati nelle valut#oni :
1. quotazioni, senza aggiustamenti, rilevate su uncaterattivo (secondo la definizione
dello IFRS 13) per le attivita o passivita oggeltealutazione — (livello 1);

2. input diversi dai prezzi quotati su un mercatovattiche sono osservabili direttamente o
indirettamente sul mercato — (livello 2);
3. input che non sono basati su dati di mercato oabérv (livello 3).
Sezione A.4.5 GERARCHIA DEL FAIR/ALUE
A.4.5.4. Attivitd e passivita non valutate akfealue su base ricorrente :
ripartizione per livelli di fair value (euro/migl.)
2017 2016
Attivitd/Passivitd non misurate al fair value Valore di | Fair Valug Valore dif Fair Value
o misurate al fair value su base non ricorrente mBilm | Livello 3 Bilancio Livello 3
1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
2. Crediti 401.921 402.48p 600.559 601.429
3. Attivita materiali detenute a scopo di investiteen
4, Attivita non correnti/gruppi di attivita in disssione
Totale 401.921 402.48p 600.559 601.429
1. Debiti 303.574 303.681 498.980 499.426
2. Titoli in circolazione
3. Passivita associate ad attivita in via di disioiss
Totale 303.574 303.691 498.9B0 499.426

Non esistono in bilancio attivita/passivita peqleli si possano ottenere valutatazioni al faingali livello 1 o 2.

Relazione Finanziaria Annuale 2017

Pagina 46



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

PARTE B : INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1 CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE - VOCE 10

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE "CASSA E DISPONIBILITAIIQUIDE"

Voci 31-dic-17 31-dic-16

1. Valute in cassa 2 1

2. Assegni bancari e circolari

Totale valore di bilancio 2 1
Sezione 6 CREDITI - VOCE 60
6.1 CREDITI VERSO BANCHE (euro/migl.)
Composizione 31-dic-17| 31-dic-1§
1. Depositi e conti correnti 32

2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
24 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito

4. Altre Attivita

Totale valore di bilancio 32 (

Totale fair value (livello 3) 32

Si tratta di momentanei saldi attivi per incassivpauti nell’ ultimo giorno utile dell’ anno.

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 47



' ¢ &

J’ FERCREDIT
GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
6.3 CREDITI VERSO CLIENTELA (euro/migl.)
31-dic-17 31-dic-16
Composizione Valore di Bilancio Fair Valugl Valore di Blancio | Fair Value
In bonis Deteriorate livello 3 In bonis | Deterioratg livelo 3

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario 837 887 1.121 1.121
di cui : senza opzione finale di acquisto

1.2 Factoring

- pro solvendo 76.16( 11.38p 87.540 101.194 11.380 112|574

- pro soluto 196.464 939 197.4Q5 362.864 52 362.p16
1.3 Credito al consumo 39.0R3 4 39.588 45]128 10 44.808
1.4 Altri finanziamenti 76.820 76.829 78.5960 78.560

di cui : da escussione di garanzie e impegh
2. Titoli di debito
2.1 - titoli strutturati
2.2 - altri titoli di debito

3. Altre attivita 250 1 25] 249 i 250

Totale 389.56% 12.324 402.4p0  589.116 114443 601].229

Tutte le attivita deteriorate sono del tipo "altriei'quanto la societa non effettua operazionicdjusto di crediti deteriorati.
Non esistono in bilancio crediti per i quali si paso ottenere valutatazioni al fair value di ligell o di livello 2.

| crediti per operazioni di leasing finanziario sa@ssenzialmente relativi a contratti stipulati eaiende
del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane, noncimémisura ormai del tutto residuale, con clientiiter
appartenenti alla medesima filiera produttiva; adlaghe controparti sono riconducibili i creditirpe
finanziamenti finalizzati inclusi nella voce “Altfinanziamenti” per 76.515 mila euro (al netto di
interessi fatturati anticipatamente per 6.271 mileo).

| crediti verso la clientela per operazioni di taatg derivano da cessioni di crediti, maturatiuéufi,
effettuate a nostro favore da fornitori del Grugpda altri cedenti riconducibili al Gruppo e soatative

a crediti vantati verso societa del Gruppo Ferrolgho Stato Italiane o, in misura sensibilmenteong,
verso altre aziende appartenenti alla stessadfipesduttiva.

In conformita con quanto prescritto dallo 1AS 39@hazione alla contabilizzazione dei crediti, disT
nella parte A della presente Nota Integrativa,anebttovoce “factoring pro-solvendo” sono riportati
corrispettivi anticipati ai cedenti a fronte di ¢jgecessioni di credito per le quali non sono stati
sostanzialmente trasferiti tutti i rischi e i baenidflerivanti dal credito stesso : si tratta petdagiei crediti
ceduti pro-solvendo e dei crediti ceduti pro-solum® senza I’ effettivo e sostanziale trasferimetitioitti

i rischi e benefici dei crediti sottostanti. Nel@desima sottovoce sono altresi riportati 10.588 m
euro, (importo al netto di svalutazioni per 1.356muro), relativi ad anticipi su contratti di &b e/o
fornitura e anticipi su Sal.

Nelle sottovoce “factoring pro-soluto” sono inveqaortati i valori dei crediti ceduti effettivameanpro-
soluto, con trasferimento sostanziale di tutti Schi e benefici, oltre ai crediti acquistati a Itto
definitivo.
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| crediti per operazioni di credito al consumo soelativi a finanziamenti accordati a dipendentiale
societd del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiaradi ¢rediti sono riportati in bilancio al netto dieg
interessi attivi fatturati anticipatamente, ammafitaa 6.891 mila euro contro gli 8.840 mila dell’
esercizio 2016.

Nella voce “Altri finanziamenti” & altresi inclusper 314 mila euro, il saldo a nostro creditoltante al
31 dicembre 2017 sul conto corrente intersocetatrattenuto con la Capogruppo Ferrovie dellddta
Italiane Spa, dovuto ad incassi accreditatici nelgiini giorni utili dell’ esercizio da prelevareshprimi
giorni del mese di gennaio 2018.

| crediti per “Altre attivitd” sono anche essi vatitdirettamente nei confronti delle societa deljgo e
derivano da addebiti emessi per il servizio Bancai,Dper rate di finanziamenti consumer credit
maturate e per altre prestazioni di servizi intepgio, nonché da fatture da emettere per interessi.

Al 31.12.2017 esistono alcuni clienti factoringeading classificati “in sofferenza” ; per i relatrediti,
costituiti da anticipi su fatture e su contrattl® contratti di leasing risolti per inadempimergosono
effettuate idonee svalutazioni analitiche, tenendnto — per i crediti factoring - dei rientri prsw
grazie ai pagamenti dei debitori ceduti.

AMMONTARE DEI CREDITI IN SOFFERENZA

31/12/2017 31/12/2016
Crediti in sofferenza per operazioni di leasingetdring :
- valore nominale dei crediti 1.056 1.056
- (svalutazioni analitiche crediti in sofferenza) 1.056 1.056

- valore rettificato di bilancio dei crediti infferenza - -

| crediti in sofferenza sono costituiti da una Jeacposizione factoring, gia svalutata da tempo,|pe
quale é tutt'ora in corso la procedura di ammia&tne straordinaria per le grandi imprese, cheaver
cancellata a chiusura della procedura, nonché da posizione leasing anch’'essa soggetta ad
amministrazione straordinaria..

L’ importo di 12.324 mila euro incluso tra le gitd deteriorate (11.443 mila euro nello scorso@s®)

e relativo ad alcuni crediti per operazioni di aoig vantati verso aziende del Gruppo FS ltaliane
risultano scaduti da piu di 90 giorni (per 939 n@lao), ad alcuni crediti consumer in fase di recage,
per 11.380 mila euro, al credito factoring ristutdito gia illustrato nelle Relazione sulla Gestione
Dettagli su tali posizioni sono forniti in Nota égrativa, parte D, Sezione 3.1, tabella 2.1 .
Relativamente ai crediti la societa ha effettuatovhlutazione di una perdita di valore collettiva,
comprendendovi i crediti in bonis e le esposizietadute e/o sconfinanti in via continuativa daeo@®
giorni di cui sopra. Tale valutazione, effettuata pategorie di crediti omogenee in termini di miscdi
credito, é stata effettuata tenendo conto di stadche, fondate su elementi osservabili alla diziéa
valutazione, al fine di stimare il valore dellagiéa latente in ciascuna categoria di crediti.

La stima del valore recuperabile su posizioni \&thkitcollettivamente, effettuata anche sulla badla de
considerazione dell’ effettivo trasferimento dsichi, non ha evidenziato la necessita di ulteritifiche

di valore; le rettifiche forfettarie ammontanoiaef esercizio ad un valore complessivo di 1.235mil
euro, analogo a quello dell'esercizio precedente).

Il maggior fair value rispetto al valore dei crédiportato in bilancio in base al costo ammortinzés61
mila euro) e imputabile al portafoglio dei credibnsumer, in relazione alla variazione sia deii tdiss
interesse che degli spread creditizi.
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10.7 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 100 "ATTIVITA' MATERIALI
Totale Totale
31-dic-17 31-dic-16
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate valutate al valutate valutate pl
al fair value o al fair value @
costo rivalutate costo rivalutate
1. Attivita ad uso funzionale
1.1  diproprieta
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici | p
e) altri 8 8
1.2 Acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali
e) altri
Totale 1 9 10
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beniinoptati
2.2 beniritirati a seguito di risoluzione
2.3 altri beni 1 1
Totale 2 1 1
3. Attivita detenute a scopo di investimento
dicui: concesse in leasing operativo
Totale 3
Totale ( 1+2+3) 10 1L
Totale attivita (al costo e rivalutate) 10 11

Le attivitd ad uso funzionale sono relative aghjdsti di macchinari, impianti, attrezzature e nhotia
ufficio necessari per lo svolgimento della gestiezeendale; al 31 dicembre 2017 sono inoltre ptesen
attivita riferibili al leasing finanziario costitid da beni relativi a contratti risolti.
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Le variazioni intervenute nelle attivitd materiald uso funzionale sono sinteticamente riportate di
seguito, mentre il seguente prospetto n. 10.5stiduin dettaglio la movimentazione delle stesteitat
materiali nel corso dell’ esercizio 2017 :

31/12/2017 31/12/2016

Esistenze inizial 10 11
Incrementi - -
Dismissioni - -
Ammortamenti e svalutazioni Q) Q)
Rimanenze finali 9 10

10.5 ATTIVITA' MATERIALI AD USO FUNZIONALE : VARIAZIONI ANNUE

Terreni |Fabbricati| Mobili Impianti Altri Totale
elettronici

A. Esistenze Iniziali 2 8 10

B. Aumenti:

b.1 Acquisti

b.2 Riprese di valore

b.3 Variazioni positive di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico

b.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni :
c.l Vendite
c.2 Ammortamenti (1) (1)
c.3 Rettifiche di valore da

deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.4 Variazioni negative di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.5 Altre variazioni

D. Rimanenze Finali 0 1 8 9
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Sezione 12 ATTIVITA" FISCALI EPASSIVITA" FISCALI

12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "ATTIVITA' FISCALCORRENTI E ANTICIPATE"

Composizione 31/12/2017 31/12/20164

1. Attivita fiscali correnti - Irap 200 144

2. Attivita per imposte anticipate - Ires
1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 67 1 205
1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio 12 33

3. Attivita per imposte anticipate - Irap
1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 2] 3 35
1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 411 41

Il credito per attivita fiscali correnti, pari a @@nila euro € costituito dal saldo dovuto perddy al netto
degli acconti versati nel corso dell’ esercizigeguito dell’ adozione del consolidato fiscale,agiconti
relativi all’ Ires vengono accreditati a Ferrovielld Stato Italiane Spa e vanno a comporre il saldo
debito o a credito verso la Capogruppo per le ingssl reddito dell’ esercizio.

Non esistono in bilancio imposte anticipate trasiate in crediti di imposta ai sensi della |. n./2D41.

12.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PASSIVITA' FISCAICORRENTI E DIFFERITE"

Composizione 31/12/2017 31/12/2016

1. Passivita fiscali correnti - Irap e Ires

2. Passivita per imposte differite - Ires
1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti 334 4972
1.2 imposte differite sorte nell' esercizio

3. Passivita per imposte differite - Irap
1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti
1.2 imposte differite sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 4.339 4.97p

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 52



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Le passivita per imposte differite sono in gran@amerse in sede di transizione agli IAS sopttatiat
conseguenza dello storno del Fondo Rischi su cigiditto all’ apposita riserva di patrimonio nefier
un importo complessivo di 12,1 milioni di euro,natto di imposte differite per 5,9 milioni, attuante
ridotte a 4,3 milioni per la diminuzione due valtéervenuta nelle aliquote fiscali.

12.3 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in contngartita al conto economico)

Totale Totale
31/12/2017 31/12/2016

1. Esistenze Iniziali 250 2471

2. Aumenti :
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre 10 14
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :

3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri (50) (11
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali (21)

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 189 250
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12.4 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE DIFFERITE (in contr@ptita al conto economico)

Totale Totale
31/12/2017 31/12/2016

1. Esistenze Iniziali 4.972 4.97%

2. Aumenti:
2.1 Imposte differite rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :
3.1 Imposte differite annullate nell' esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali (633)
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 4.339 4.97]

T

Le imposte differite rilevate in contropartita anto economico sono diminuite nell’ esercizio asaau
della riduzione dell’ aliquota Ires dal 27,5% al@46 prevista a partire dall’ esercizio 2017 dakmge
di Stabilita 2016.

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 54



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

12.5 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in controgrrtita al patrimonio netto)

Totale
31/12/2017

Totale
31/12/2016

1.

Esistenze Iniziali

23

4

2. Aumenti:
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 2 19
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :
3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 3)
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 22 23

Le imposte anticipate rilevate nell' esercizio 20dhello scorso esercizio 2016 in contropartita al
patrimonio netto sono relative all’ Ires calcolatayli utili e perdite attuariali originate dallalutazione
IAS del TFR iscritte - al netto delle relative ingte - nel passivo dello stato patrimoniale in copdrtita

ad un’ apposita riserva da valutazione, senzaénftare il conto economico.

Anche le imposte anticipate rilevate in controparél patrimonio netto sono diminuite nell’ eseieia
causa della diminuzione dell’ aliquota Ires .
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14.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 140 "ALTRE ATTIVITA™
Composizione 31-dic-17 31-dic-16
1. Depositi cauzionali e anticipi 1 1
2. Crediti verso erario per lva 15 15
3. Altri crediti verso I' Erario
3.1 per anticipo imposta sul Tfr
3.2 per anticipo imposta di bollo virtuale 71 64
4. Crediti vs.la Capogruppo per consolidato fisealea 1.388 75D
5. Altre attivita diverse 3.192 3.228
Totale valore di bilancio 4.667 4.05B
Totale fair value (livello 3) 4.667 4.058

Le Altre Attivita evidenziano partite di creditorienti dal normale svolgimento dell’ attivita aadzle;

in particolare, la posizione verso la Capogruppaveate dalla partecipazione al consolidato fisqade

il triennio 2016-2018, anche nell’ esercizio 201Tisltata a credito, sostanzialmente per i maggior
acconti Ires versati rispetto al saldo dovuto plr imposta in base al risultato di esercizio.

Tra le altre attivita diverse e riportato, per &18ila euro, il pagamento effettuato nel 2016 Adenzia
delle Entrate di Torino per il contenzioso relatadi imposta di registro gia illustrato nella Reiane
sulla Gestione; come evidenziato precedentemeriemaggio 2017 la CTP di Torino ha accolto in
primo grado il ricorso di Fercredit e Nodo di Patercontro I' Avviso di Liquidazione; peraltro in s@a

di soccombenza definitiva nel contenzioso stessmplorto dovuto per imposta, interessi e sanzgara
comunque a carico della societa finanziata, comspgasita clausola contrattuale.

Trattandosi di crediti a vista, a breve o comunduedurata indeterminata, il loro fair value si eitie
ragionevolmente espresso dal loro valore contabibélancio.
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Sezione 1 DEBITI - VOCE 10
1.1 DEBITI
31-dic-17 31-dic-16
Voci Verso verso ent Verso verso verso gnti versp
banche finanziar clientelg banchsg finanziari  clientg¢la
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.1 Altri finanziamenti 289.441 346.680 138.465
2. Altri debiti 14.133 13.83p
Totale valore di bilancio 289.441 D 14.133 346.6B0 13854 13.83f
Totale fair value (livello 3) 289.544 14.138 347.126 138.465 13.B35

| debiti verso banche rappresentano i saldi alZ2017 dei conti correnti bancari per scopertidatito
corrente, nonché operazioni finanziarie a breveeglimntermine, tutte effettuate senza il rilascio di
specifiche garanzie.

Al 31 dicembre 2017 non risultano piu in essereitdgerso enti finanziari derivanti da operaziati
funding stipulate con primarie societa finanziataverso ricessione, senza notifica, di un amarent
equivalente di crediti derivanti da operazioni alttbring, che al dicembre 2016 erano invece pa8&
milioni.

Gli altri debiti verso la clientela si riferiscorsmstanzialmente a quanto dovuto a fornitori delpBou
Ferrovie dello Stato Italiane e ad altri cedenti peerazioni di factoring pro-soluto (con trasfezmio
sostanziale di tutti i rischi e benefici), al nediglle anticipazioni erogate.

Il maggior fair value indicato (107 mila euro) dexida cinque operazioni di finanziamento a lungo
termine a tasso fisso effettuate a condizioni ¢hdtano attualmente diverse rispetto a quelleigahbili

sul mercato alla data di bilancio per passivitdagtze.

Per quanto riguarda gli altri debiti, trattandosi dbiti a vista, a breve o comunque di durata
indeterminata, il loro fair value si ritiene ragesolmente espresso dal loro valore contabile dnlgib.
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9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "ALTRE PASSIVITA™
Composizione 31-dic-17 31-dic-16
1. Debiti verso fornitori 381 625
2. Debiti verso fornitori leasing
3. Debiti verso enti previdenziali 196 109
4. Debiti verso la controllante per consolidatodiediva 41 50
5. Altri debiti verso I' Erario 282 10(
6. Debiti verso organi sociali
7. Altre passivita diverse 279 1.85f
Totale valore di bilancio 1.179 2.82Pp
Totale fair value (livello 3) 1.179 2.829

Le Altre Passivita evidenziano partite di debitoidinti dal normale svolgimento dell’ attivita aagsle;

in particolare, i debiti verso fornitori sono dowvatl’ acquisto di beni e servizi, mentre gli altebiti
includono anche importi da liquidare al personaée petribuzioni differite; la posizione per Iva di
Gruppo a fine esercizio é risultata a debito peimporto di 41 mila euro.

Tra le altre passivita diverse non € piu riportdtdebito di 1.514 mila euro iscritto nel 2016 serun ex

— cliente in amministrazione straordinaria derieatialla sentenza di revocatoria emessa nel markz® 20
a danno di Fercredit dalla Corte di Appello di Bpla. Come gia ricordato nella Relazione sulla
Gestione, in pendenza del ricorso in Cassaziorgiuydizio in questione € stato definito — insiente a
altro giudizio pendente tra le stesse parti — coraccordo transattivo per un importo pari a qugléo
portato a conto economico nello scorso esercifiorde della sentenza di condanna e quindi serzenal
onere per il bilancio 2017.

Trattandosi di debiti a vista, a breve o comunguwtudata indeterminata, il fair value delle alti@spivita
si ritiene ragionevolmente espresso dal loro vatorgabile di bilancio.
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Sezione 10 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE 100

10.1 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE : \FAAZIONI ANNUE

31-dic-17 31-dic-16
A. Esistenze Iniziali 2.421 2.196
B. Aumenti:
B.1 Accantonamento dell' esercizio 168 P27
B.2 Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni :
C.1 Liquidazioni effettuate (68) (2)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
4. Esistenze Finali 2.52] 2.421

Il Trattamento Fine Rapporto di Lavoro evidenziadbito verso il personale in forza al 31.12.2017,
costituito da 32 unita, ed é calcolato secondadsgrizioni dello IAS 19, gia descritte nella paiteella
presente Nota Integrativa.

L accantonamento dell’ esercizio deriva dalla stighella passivita per trattamento di fine rapporto
calcolata con la metodologia attuariale previstboddS 19 da un attuario professionista esterria al
societd; a partire dall’ esercizio 2012, I' accaatmento € stato contabilizzato rilevando la queltativa
agli utili e perdite attuariali emersi nell’ eseatio direttamente in contropartita ad apposita viaedel
patrimonio netto, come previsto dallo IAS 19.

Le ipotesi attuariali in materia di tassi di intese e di inflazione utilizzate nella valutaziond 20hanno
fatto riscontrare una minore incidenza della congnb@ attuariale della valutazione che ha avuto come
effetto un minore incremento del Trattamento deFRapporto rispetto al precedente esercizio.

Le componenti della valutazione attuariale utiltezen bilancio nell’ esercizio 2017 sono state fifie
seguenti :

31/12/2017 31/12/2016
e Service cost 124 124
* Interest cost 35 35
» Utili/perdite attuariali 9 68
* Variazione annua del Tfr 168 227
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Nel corso dell’ esercizio sono stati pagati impdel fondo per anticipazioni del Tfr al personads 66
mila euro, mentre circa 2 mila euro sono statiatees fondi di previdenza complementare su indmaei
del personale.

Lo IAS 19, per i piani a benefici definiti, richieduna serie di informazioni aggiuntive da riportaedla
Nota Integrativa al Bilancio.

Qui di seguito si riportano le diverse ipotesi igiot demografico ed economico utilizzate quali basi
tecniche per la valutazione attuariale del Tfr:

IPOTESI ATTUARIALI

2017 2016
Tasso di attualizzazione del Tfr 1,30 1,31
Tasso annuo medio di incremento del Tfr 2,63 2,63
Tasso medio di inflazione 1,50 1,50
Tasso atteso di turnover dei dipendenti 3,00 3,00
Tasso atteso di anticipazioni 1,00 1,00
Probabilita di decesso Tabella mortalita RGS Tabmebatalita RGS
Inabilita Tavole Inps Tavole Inps

Eta pensionamento 100% requisiti AGO 100% requisiti AGO

E’ inoltre richiesta un’ analisi di sensitivita cbgidenzi gli effetti che si sarebbero registratiérmini di
variazione del valore attuale della passivita gasligazioni a benefici definiti, a seguito di vazi@ni
nelle ipotesi attuariali ragionevolmente possidila data di fine esercizio.

ANALISI DI SENSITIVITA' DEI PRINCIPALI PARAMETRI VALUTATIVI

2017 2016
Tasso di inflazione + 0,25% 2.558.287 2.458.933
Tasso di inflazione - 0,25% 2.485.278 2.384.249
Tasso di turnover + 1% 2.507.940 2.408.528
Tasso di turnover -1% 2.536.292 2.435.257
Tasso di attualizzazione + 0,25% 2.471.580 2.370.247
Tasso di attualizzazione - 0,25% 2.572.911 2.473.913
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Nelle tabelle seguenti € infine fornita I' indicage del contributo previsto per I' esercizio susogsin
termini di service cost, della durata media finanai dell' obbligazione per piani a benefici defini

nonché delle erogazioni future previste dal piano.

SERVICE COST E DURATION

2017
Service cost periodo successivo 122.706
Duration del piano 10,8
EROGAZIONI FUTURE STIMATE

2017
Erogazioni del 1° anno 389.627
Erogazioni del 2° anno 98.655
Erogazioni del 3° anno 101.129
Erogazioni del 4° anno 288.553
Erogazioni del 5° anno 244.163

2016

123.246
11,4

2016

368.627
95.080
97.525
99.854

279.265
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Sezione 12 PATRIMONIO - VOCI 120,30, 140, 150, 160 e 170

12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "CAPITALE"

Tipologie 31-dic-17
1. Capitale:
1.1 Azioni ordinarie 32.500

1.2 Altre azioni

A far data dal 30 novembre 2004 la controllantedvée dello Stato Italiane Spa risulta socio urdedia
vostra Societa.

Il capitale sociale della societa e quindi attualteecomposto da n. 5.000.000 di azioni ordinarie de
valore nominale di euro 6,50 cadauna, cosi rigealiB1 dicembre 2017 :

Numero azioni Valore nominale
Ferrovie dello Stato Italiane Spa 5.000.000 32.500.000
TOTALE 5.000.000 32.500.000
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12.5 COMPOSIZIONE E VARIAZIONI DELLA VOCE 160 "REBRVE"
Tipologie Legale | Utili portati Altre Totale
a nuovo
A. Esistenze Iniziali 6.070 46.948 53.013
B. Aumenti:
B.1 Attribuzione di utili 53( 36D 890
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni :
C.1 Utilizzi :
- copertura perdite
- distribuzione 0
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze Finali 6.600 q 47.30B 53.903

L' aumento delle riserve per attribuzione di utlikriva dalla destinazione dell’ utile di bilancielld
esercizio 2016 a riserva straordinaria e a riskzgale deliberata dall’ Assemblea degli Azionistisede
di approvazione del bilancio 2016.

Le variazioni di patrimonio netto rilevate nell'esigio 2006 nello stato patrimoniale di aperturaer [a
transizione agli IAS/IFRS, pari a complessivi 1&ilioni di euro, sono soggette all’ apposita ditioip
di cui all’ art. 7 del D.Lgs. n.38 del 2005 in mteralla disponibilita o indisponibilita delle reika riserve
patrimoniali; in particolare I' incremento patriniale derivante dallo storno del fondo rischi suditiee
delle rettifiche di valore forfettarie di esercjiecedenti, ammontante a complessivi 12,1 milidmiuto,
costituisce una riserva disponibile di utili ai sedel 5° comma del suddetto art. 7.
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12.6 COMPOSIZIONE E VARIAZIONI DELLA VOCE 170 "RERVE DA VALUTAZIONE"

Attivita Leggi
finanziarie| Attivita Attivita | Coperturg speciali dli Al Totale
disponibili | Materiali | Immateriali dei fluss| rivalutaze
X la vendits finanziar
A. Esistenze Iniziali (59) (59
B. Aumenti:
B.1 Variazioni positive di fair value (10) (10
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni :
C.1 Variazioni negative di fair valu¢
C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze Finali (69) (69

In base ai principi contabili internazionali, glffeiti delle valutazioni al fair value delle attiai e
passivita per le quali tale metodologia viene adattdevono essere iscritti in contropartita di &jipo
riserve da valutazione che, accogliendo annualmient@lutazioni stesse, hanno una caratteristica di
variabilita intrinseca, pur costituendo voci delrpaonio netto.

L’ importo iscritto in bilancio costituisce I' ammtare della riserva relativa agli utili/perdite uatiali
maturate al 31 dicembre 2017, iscritta al nettd’ defetto fiscale, a fronte della corrispondente
variazione nell’ accantonamento del Trattament@ink Rapporto del personale dipendente.

In particolare, quest’ ultima riserva, compresdanebce “Altre”, € emersa per la prima volta a segu
della revisione dei prospetti di bilancio 2011 #tfata ai sensi dello IAS 8 per il recepimento @péto

della nuova versione dello IAS 19 attuato nel wilardell’ esercizio 2012.
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REGIME DI DISPONIBILITA’ DELLE RISERVE DI PATRIMOND NETTO

La seguente tabella illustra il regime di dispolitdie distribuibilitd delle varie riserve compottieih
patrimonio netto al 31 dicembre 2017.

La tabella contiene un’ indicazione analitica dedlegole voci del patrimonio netto distinguendaie i
relazione alla loro origine, alla disponibilita lladoro avvenuta utilizzazione in precedenti egzrc

Utilizzazioni effettuate nei tre
Origine Importo Quota non Quota Quota esercizi precedenti

disponibile | disponibile | distribuibile | copertura perdite altre ragioni

A. Capitale Sociale 32.50( 32.50p

B. Riserve di Capitale :

C. Riserve di utili :

- Riserva Legale 6.600 6.6p0
- Riserva Straordinaria 35.145 35.145 351145
- Riserva Transizione IAS 12.1p8 12.158 121158

D. Rimanenze da Valutazione
- Riserva Copertura Flussi Finanziari

- Riserva da Utili/Perdite Attuariali (69) (49)

Totale Capitale e Riserve 86.334 39.031L 47.303 47.3p3
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PARTE C : INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 INTERESSI - VOCI 10 EO

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI ERROVENTI ASSIMILATI"
(euro/migl.)

Voci/Forme Tecniche Titoli Finanziamenti Altre Totale Totale
di debito operazioni 2017 2016

1. Attivita finanz.detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanz. disponibili per la vendita
4. Attivita finanz. detenute fino alla scadenzp

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.2 Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela
- per leasing finanziario 33 33 49
- per factoring 8.697 8.697 13.39
- per credito al consumo 2.944 2.944 3.51
- per garanzie e impegni
- per altri crediti 2.362 2.362 2.137

= 00

6. Altre attivita

7. Derivati di copertura

Totale 14.036 14.03p 19.094

1.2 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI : ALTRENFORMAZIONI

Gli interessi attivi per altri crediti verso la efitela comprendono gli interessi per operazioni di
finanziamento finalizzato, nonché gli interessi unati sul c/c intersocietario intrattenuto con beie
dello Stato Italiane Spa.
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1.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVIEGNERI ASSIMILATI"

(euro/migl.)
Voci/Forme Tecniche Finanziamenti Titoli Altro Totale Totale
2017 2016
1. Debiti verso banche 996 9p6 1.815
2. Debiti verso enti finanziari 31 21 2p1
3. Dehbiti verso clientela
4. Titoli in circolazione
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutate al fair value
7. Altre passivita 36 34 44
8. Derivati di copertura 0
Totale 1.053 1.0538 2.065

Gli interessi passivi sono relativi ad esposizifimanziarie a breve termine per 124 mila euro e§93
mila euro derivano da finanziamenti a medio e lutegmine; non sono piu presenti interessi relaivi
prestiti subordinati erogati dalla Controllante reeie dello Stato Italiane Spa in quanto i relativi
finanziamenti sono stati integralmente rimborsati.
Tra gli interessi passivi su altre passivita sarausi per 35 mila euro gli oneri relativi alla cpamente
finanziaria della valutazione attuariale del Tfiettiata ai sensi dello IAS 19.
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Sezione 2 COMMISSIONI - VOCI 3 40

2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 30 "COMMISSIONI ATTIVE (euro/migl.)

Dettaglio Totale Totale
2017 2016

1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring 2.781 2.858
3. Credito al consumo
4. Garanzie rilasciate
5. Servizidi:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- altro
6. Servizi di incasso e pagamento

7. Servicing in operazioni di cartolarizzazione

8. Altre commissioni

Totale 2.781 2.858

Le commissioni per operazioni di factoring sonotitaise dalla quota di competenza dell’ esercizagld
importi fatturati alla clientela all' atto dellergjole cessioni di credito, relativamente ad operazii
factoring pro-solvendo e a operazioni in pool.
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2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI PASSE/ (euro/migl.)

Dettaglio Totale Totale
2017 2016

1. Garanzie ricevute
2. Distribuzione di servizi da terzi
3. Servizi di incasso e pagamento

4. Altre commissioni 48 20(

Totale 48 200

Gli importi di cui sopra sono relativi a spese kmienonché a commissioni per finanziamenti a beeve
medio termine erogati da banche e da altri interanefinanziari .
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Sezione 8 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO

- VOCE 100

8.1 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETEBRRAMENTO DI CREDITI

(euro/migl.)

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese di valore

specifiche

di
portafoglio

specifiche

di
portafoglio

Totale
2017

Totale
2016

1. Crediti verso banche

- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

2. Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

3. Crediti verso clientela
- per leasing finanziario
- per factoring
- per credito al consumo
- per altri crediti

(210
(167

1A~
N

Totale 2 0 0 0 2 (377)

Come gia ricordato nella parte B, la societa ndettefa operazioni di acquisto di crediti deterigrabn
esistono quindi partite creditorie di questa nawicuindi neanche conseguenti rettifiche di valore.

Nel corso dell’ esercizio sono state effettuateasd alcune rettifiche di valore specifiche pezrjutere
atto delle perdite sostenute su n. 2 posizionbdsamer credit.

Come gia ricordato precedentemente, nell’ eserd@ib6, la stima del valore recuperabile su posizion
valutate collettivamente, effettuata anche sullsebdella considerazione dell’ effettivo trasferinmedei
rischi, non ha comportato un ulteriore’ adeguamed#dle rettifiche forfettarie precedentemente
effettuate.
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Sezione 9 SPESE AMMINISTRATIVE- VOCE 110
9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110a "SPESE PER ILREEONALE"
(euro/migl.)
Totale Totale
2017 2016
1. Personale Dipendente
a) salari stipendi e oneri assimilabili 2.050 2.p65
b) oneri sociali 596 594
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 124 124
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza
g) versam. ai fondi previdenza complementare esterni
f) altre spese 45 43
2. Altro personale in attivita
3.  Amministratori e Sindaci 142 131
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pres altre aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati pre® la societa
Totale 2.957 2.962

La lieve riduzione del costo del lavoro del perdersaruolo (da 2.831 a 2.815 mila euro) verificiates
corso dell’ esercizio, nonostante gli effetti dabrmo Ccnl del settore Credito, € ancora una vatauth
essenzialmente alla minore incidenza del premiprdduttivita legato ai risultati aziendali rispetib
precedente esercizio.
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9.2 NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI RIPARTITI PER CAEGORIA

Categorie 31/12/2017 31/12/2016 Media
1. Dirigenti 1 1 1,4
2. Funzionari 11 1 11J0
3. Quadri 3 3 3,0
4. Impiegati 17 1 170
5. Commessi

Totale 32 33 32,0

Il personale in forza alla Societa e inquadratoosdo il C.C.N.L. delle aziende di credito e

finanziarie, rinnovato nel mese di marzo 2015 ppeiiodo 2015 - 2018.

9.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110b
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"ALTRE SPESE AMNISTRATIVE"

(euro/migl.)

Totale Totale

2017 2016
1. Spese per acquisto beni 17 17
2. Spese per servizi 851 873
3. Spese per gestione prodotti 183 24(
4. Oneri tributari 360 294
Totale 1.411 1.42

Le “altre spese amministrative”, fanno segnare nichazione rispetto al precedente esercizio, saytatt
in relazione ai minori volumi di lavoro svolti; segliamo che anche nel corso del 2017 sono stati

sostenuti costi per I' investimento in alcuni prttgieformatici.

Vi rammentiamo che le spese di gestione dei prpdotparticolare quelle del consumer credit, vemgo
guasi totalmente riaddebitate alla clientela, neidr altre spese di struttura sono soggette ad una

costante attenzione rivolta alla riduzione deiicost

Relazione Finanziaria Annuale 2017

Pagina 72



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Sezione 10 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA' MATERIALI

- VOCE 120

10.1 COMPOSIZIONE VOCE 120 "RETTIFICHE/RIPRESE DI VARE NETTE SU ATTIVITA'

MATERIALI
(euro/migl.)
Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamenti |  valore per Riprese di Risultato
deterioramento valore netto

1. Attivita ad uso funzionale

1.1 diproprieta

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) strumentali 1

e) altri

1.2 Acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) strumentali

e) altri
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivita detenute a scopo di investimento

Totale 1 1

Le informazioni relative alle quote annuali di anmmlamento nonché alle dismissioni, svalutazioni ed
altre eventuali rettifiche di valore sono riportatdle parti A e B della presente nota integrativa.

Gli ammortamenti effettuati per tutte le tipologiebeni propri sono stanziati in base ad un sistiema
piano di ammortamento e sono ritenuti congrui Iaziene alla residua possibilita di utilizzo deaigoli
beni.
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Sezione 14 ALTRI PROVENTI E ONERI DGESTIONE - VOCE 160

14.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 160 "ALTRI PROVENH ONERI DI GESTIONE"

(euro/migl.)
2017 2016
Altri proventi di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario 1 2
2. Operazioni di factoring 37 48
3. Credito al consumo 294 360
4. Altre operazioni finanziarie 20 38
5. Garanzie rilasciate
6. Proventi di gestione diversi 462 719
Totale altri proventi di gestione 814 1.167
Altri oneri di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring
3. Credito al consumo
4. Altre operazioni finanziarie
5. Garanzie rilasciate
6. Oneri di gestione diversi (170) (1.522
Totale altri oneri di gestione (170) (1.522
Totale altri Proventi ed Oneri di Gestione 644 (359)

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 74



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Gli altri proventi per operazioni di leasing inchrb importi addebitati alla clientela per il recupeli
costi di gestione dei relativi contratti di locazefinanziaria.

Gli altri proventi di gestione per operazioni dictaring riguardano importi addebitati alla cliewatel
factoring a parziale recupero delle spese di gestimnché per commissioni ulteriori.

Per quanto riguarda il credito al consumo, I' impoevidenziato deriva anch’ esso dal riaddebita all
clientela di oneri e spese amministrative di gestidei contratti di finanziamento e risulta dimioua
seguito dei minori volumi realizzati per tale prédaanche nel corso del 2017.

| proventi relativi alle altre operazioni finanzmrderivano dal riaddebito delle spese di gestisme
nuovi contratti di finanziamento finalizzato stigtilnell’ esercizio.

| proventi di gestione diversi sono relativi allari®a dati fornitori FS Spa; il compenso contratheate
stabilito per il servizio di analisi economico ndinziaria svolto dalla Societa a favore di Ferrae#do
Stato Italiane Spa e delle altre societa del Grugippompetenza dell’ esercizio ammonta a 374 mila
euro, in sensibile incremento rispetto a quello2®4.6 (pari a 312 mila euro); includono inoltréria®8
mila euro relativi ad altri ricavi diversi e a sapvenienze attive. Nel bilancio dell’ esercizio qggdente

la stessa voce includeva anche 400 mila euro vekatsopravvenienze attive derivanti da rapporti di
factoring precedentemente estinti.

Tra gli Oneri di gestione diversi era compresa26, per 1.514 mila euro, la sopravvenienza passiv
derivante dalla sentenza di revocatoria della CdirtAppello di Bologha di cui si € precedentemente
riferito.

Al contrario, nel 2017, la medesima voce includ® I6ila euro relativi alla transazione fiscale
intervenuta con I’ Agenzia delle Entrate di Reggiailia di cui si € detto nella Relazione sulla Gegt.
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Sezione 17 IMPOSTE SUL REDDITO DR' ESERCIZIO
DELL' OPERATIVITA' CORRENTE - VOCE 190

17.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "IMPOSTE SUL REDDDIDELL'

OPERATIVITA' CORRENTE" (euro/migl.)
2017 2016
1. Imposte correnti 3.496 4.926

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestrcizi
3. Riduzione delle imposte correnti dell' esercizio
4. Variazione delle imposte anticipate (571) 3)

5. Variazione delle imposte differite

Imposte di competenza dell' esercizio 2.92|5 4.923

L’ importo evidenziato in bilancio per imposte gelddito di esercizio include I' IRAP calcolata sul
valore della produzione 2017, nonché I' IRES dosuthreddito fiscale dell’ esercizio, calcolata dan
normale aliquota ordinaria che, ricordiamo, cohdgge di Stabilita per il 2016 é stata ridotta 2/a4/5%

al 24,0% per tutti i soggetti Ires a partire appuotll’ esercizio 2017.

Per entrambi i tipi di imposte sul reddito I' impodi competenza é stato calcolato tenendo cortbean
delle imposte differite e/o anticipate rilevatetdéizzate nell’ esercizio secondo il principio cabtle IAS
12. Anche per queste ultime la riduzione dell’ abta Ires ha comportato una diminuzione delle irf@os
differite per un importo rilevante di circa 571 enguro.

Di seguito si riportano, sia per I' IRES che pelRAP, i prospetti di riconciliazione tra onereclide da
bilancio ed onere fiscale teorico.
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17.2 RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONRE
FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO (euro/migl.)

Riconciliazione IRES :

| imponibile [ imposta IRE:]

Risultato prima delle imposte 11.989
Onere fiscale teorico (aliquota 24%) 2.877
Differenze temporanee tassabili in esercizi sudeess

. differenze Tfr per valutazione attuariale 13

. storno fondo rischi su crediti

. altre rettifiche las su costi e ricavi dive
Totale 13 3
Differenze temporanee deducibili in esercizi susieges

. quota indeducibile rettifiche su crediti

. compensi amministratori/spese le
Totale 0 0
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi gdeati:

. differenze Tfr per valutazione attuariale

. altre differenze temporar (53
totale (53) (13)

. plusvalenze rateizzate
Differenze che non si riverseranno negli eseraizcgessivi

. Interessi passivi ed altri costi non deducibili 81
. quota Irap deducibile ed altri costi deduc (287
(206) (49)
Imponibile fiscale 11.743
Imposte correnti sul reddito d'esercizio 2.818

Riconciliazione IRAP :

| imponibile | imposta IRAF|

Differenza tra valori e costi della produzione 11.487
Onere fiscale teorico (aliquota 5,57%) 640
Differenze temporanee tassabili in esercizi sudeess

. altre rettifiche las su costi e ricavi diversi

. ammortamenti ex art. 109 del TL
Totale 0 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi susieges

. quota indeducibile rettifiche su crediti

. compensi amministratc
Totale 0 0
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi gdeati:

. spese di rappresentanza e amm.to oneri pluriennal

. altre differenze temporar

totale 0 0
Differenze che non si riverseranno negli eseraizcessivi
. costi non deducibili : interessi passivi e altri 253
. altri ricavi imponibil 433
686 38
Imponibile fiscale 12.173
Imposte correnti sul reddito d'esercizio 678
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Sezione 19 CONTO ECONOMICO : ALTRE INFORMAZIONI

19.1 COMPOSIZIONE ANALITICA DEGLI INTERESSI ATTIVI EDELLE COMMISSIONI ATTIVE
(euro/migl.)

Interessi Attivi Commissioni Attive Totale Totale

Voci/Controparte Enti Enti 2017 2016
Banche | finanziari| Clientela| Banche | finanziari] Clientela

1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili (registrati) i 1 5
- beni strumentali 32 32 43
- beni immateriali

2. Factoring
- su crediti correnti 8.420 2.781 11.7201 15.p00
- su crediti futuri 2
- su crediti acquistati
a titolo definitivo 27 27 788
- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario
- su altri finanziamenti 250 250 261

3. Credito al consumo
- prestiti personali 1.2q7 1.2p7 1.501
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 1.787 1.937 2.010

4. Garanzie e impegni
- di natura commerciale

- di natura finanziaria

5. Altri crediti 2.367 2.362 2.137

Totale 0 14.03¢ 2.78]L 16.817 21.947

19.2 ALTRE INFORMAZIONI
Ripartizione per mercati geografici :

Tutti i ricavi conseguiti nel corso dell’ esercizono stati realizzati sul mercato nazionale inntuda
Societa non ha svolto alcuna attivita con merdaticentroparti estere.
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PARTE D : ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1

Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

RIFERIMENTI SPECIFICI SULLEATTIVITA’ SVOLTE

A. LEASING FINANZIARIO

Al RICONCILIAZIONE TRA L' INVESTIMENTO LORDO E IL VALORE ATTUALE DEI PAGAMENTI
MINIMI DOVUTI
A.2 CLASSIFICAZIONE PER FASCE TEMPORALI DELLE ESPQ30ONI DETERIORATE,
DEI PAGAMENTI MINIMI DOVUTI E DEGLI INVESTIMENTI LORDI (euro/migl.)
Totale 2017 Totale 2016
Pagamenti minimi Investimento lordo Pagamenti minimi hvestimento lordo
Fasce Esposizio Quota capitale Quota di cui viEsposizion Quota capitale Quota di cui val.
Temporali |deterioratg di cuival. interessi residup deterigrate i cuilval.| interessi residuo|
residuo non residuo non
garantito garantitd garantitp garantio

a vista 16 16 24 2
fino a 3 mesi 60| 8| 64 96 11 107
da 3 mesi
alanno 184 2Q 204 17p 27 206
da 1 anno
a5 anni 587 25 3] 61 831 25 %9 890
oltre
5 anni
durata
indeterminata 81 81 81 81
Totale Lordo 81 8471 25 5 98 0 g1 1.181 B4 97 1.309
Rettifiche
di valore 81 10 91 8] 10 9L
Totale Netto Qg 837 2 5 89 0 0 1.1p1 B4 97 1.218
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A.3 CLASSIFICAZIONE DEI FINANZIAMENTI DI LEASING FINANZIARIO PER QUALITA'
E PER TIPOLOGIA DI BENE LOCATO

(euro/migl.)

Finanziam. in bonis

Finanziamenti deteriorati

Totale Totale
2017 2016

Totale 2017

di cui :
sofferenze

Totale 2016
di cui :
sofferenze]

A. Beni immobili :
- Terreni
- Fabbricati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili :
- Autoveicoli

- Altri

D. Beniimmateriali :
- Marchi
- Software
- Altri

- Aeronavale e ferroviario

815 1.068

22 53

Totale

837 1.12]1

A.4 CLASSIFICAZIONE DEI BENI RIFERIBILI AL LEASING ANANZIARIO

Beni inoptati

Beni ritirati per
risoluzione

Altri beni

Totale Totale
2017 2016

Totale Totale
2017 2016

Totale Totale
2017 20106}

A. Beniimmobili :
- Terreni
- Fabbricati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili :
- Autoveicoli

- Altri

D. Beni immateriali

- Aeronavale e ferroviario

Totale
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
A.5 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(euro/migl.)
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifiche| rettifichel perdite altre ripres¢ utili altre] R#che
Voce di valore di da variazioni di da cance|- variazipni di valq
iniziali valore | cessiong¢ positive  valorg cessiqne lazigmegative| finali

Specifiche
su attivita deteriorate :
Leasing immobiliare
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deterioraje
Leasing strumentale
- sofferenze 8L 81
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deterioraje
Leasing mobiliare
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deterioraje
Leasing immateriale
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deterioraje

Totale A 81 0 0 d 8]

Di portafoglio

su altre attivita :
- leasing immobiliare
- leasing strumentale |10 10
- leasing mobiliare
- leasing immateriale

Totale B 10 0 d @ 14

[Totale rettifiche di valore | 91 q | d q | Q 91
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A.6  ALTRE INFORMAZIONI

A.6.1 DESCRIZIONE GENERALE DEI CONTRATTI SIGNIFICAYVI

| contratti di leasing in corso al 31 dicembre 2G&bho 4 per un investimento lordo iniziale di 2,5
milioni di euro; le tipologie di contratti sono $eguenti :

» leasing di automezzi targati (soprattutto autolilawoveicoli);
» leasing di beni strumentali;

A.6.2 ALTRE INFORMAZIONI SUL LEASING : CANONI POTEMNIALI DI LEASING

Relativamente ai canoni potenziali di leasing, rdbiima che i proventi dell' esercizio 2017 sono
rettificati da canoni per interessi negativi diitigdzazione sui contratti di leasing per 5 milacur

A.6.3 OPERAZIONI DI RETROLOCAZIONE

Al 31 dicembre 2017 non ci sono in corso operaziinietrolocazione (lease back) e non risultano
crediti derivanti da passate operazioni di taleirzat
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
B. FACTORING E CESSIONI DI CREDITI
B.1 VALORE LORDO E VALORE DI BILANCIO
(euro/migl.)
Totale 2017 Totale 2016
Valore Rettifiche | Valore Valore Rettifiche | Valore
lordo di valore Netto lordo di valore Netto
1. Attivita non deteriorate
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)
- cessione di crediti futuri
- altre 77.179 (1.015 76.140 102.2p9 (1.015) 101194
Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto 1864 196.464 362.844 362.8p4
2. Attivita deteriorate :
2.1 Sofferenze
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)
- cessione di crediti futuri 343 (383) 0 383 (383) 0
- altre 591 (591 ( 591 (591 0

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.2 Inadempienze probabili

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre 11.984 (606 11.390 11.986 (6Q6) 11.380
Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.3 Esposizioni Scadute deteriorate
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre 1.039 (200 93p 152 (20p) 2

Totale 287.64( (2.695) 284.945 478185  (2.6P5)  475)490
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B.2 RIPARTIZIONE PER VITA RESIDUA
B.2.1 - Operazioni di factoring pro-solvendo : aifi e montecrediti (euro/migl.)
Anticipi Montecrediti
Fasce Temporali Totale Totale Totale Totale
2017 2016 2017 2016
a vista 19.876 27.54p
fino a 3 mesi 76.654 101.55
oltre 3 mesi fino a 6 mesi
da 6 mesi a 1 anno 1.817 3.309
oltre 1 anno 7.804 11.858
durata indeterminata 87.540 112.%74 5p94 20.278
Totale 87.54( 112.57¢p 111.448 164.948

B.2.2 - Operazioni di factoring pro-soluto : espasi

(euro/migl.)
Esposizioni
Fasce Temporali Totale Totale
2017 2016

a vista 44.73p 100.416
fino a 3 mesi 145.715 210.6p9
oltre 3 mesi fino a 6 mesi
da 6 mesi a 1 anno 1.103 1.349
oltre 1 anno 4.255 6.176
durata indeterminata 1.5p6 44.346

Totale 197.404 362.916
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
B.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(euro/migl.)
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg rettifiche] trasferin].  altre ripres¢ trasferjm altre | Rettifichg
Voce di valore di da altro| variaziofi di daaltrp  cancgl- vaidi| di valore
iniziali valore status | positivg valorg statup laziohi rnega| finali
Specifiche
Su attivita deteriorate :
Esposizioni verso cedenti
- sofferenze 97n 974
- inadempienze probabili 606 606
- esposizioni scadute ristrutturate
Esposizioni verso debitori ceduti
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute ristrutturatg 100 100
Totale A 1.680 d ( ( 1.68D
Di portafoglio
Su altre attivita :
Esposizioni verso cedenti 1.J15 1.015
Esposizioni verso debitori ceduti
Totale B 1.015 d ( 1.01p
[Totale rettifiche di valore | 2.699 q | 0 0 | | 0 2.695
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B.4 ALTRE INFORMAZIONI

Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

B.4.1 - TURNOVER DEI CREDITI OGGETTO DI OPERAZIO®DI FACTORING
(euro/migl.)
2017 2016
1. Operazioni pro-soluto 756.901 1.315.943
- di cui : acquisti al di sotto del valore nommal
2. Operazioni pro-solvendo 619.054 646.574
Totale 1.375.95% 1.962.517
B.4.2 - SERVIZI DI INCASSO
(euro/migl.)
2017 2016
Crediti di cui é stato curato I' incasso nell' eszso 34.934 39.10B
Ammontare dei crediti in essere alla data di chiaisu
dell' esercizio 4.461 547

B.4.3 - VALORE NOMINALE DEI CONTRATTI DI ACQUISIZONE DI CREDITI FUTURI
(euro/migl.)
2017 2016
Flusso dei contratti di acquisto di crediti futogll' esercizio 93.345 784.8(7
Ammontare dei contratti in essere alla data disinia
dell' esercizio 1.219.579 2.053.211
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C. CREDITO AL CONSUMO

Cl

- COMPOSIZIONE PER FORMA TECNICA

' ¢ &

VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

(euro/migl.)

Totale 2017

Totale 2016

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore

Netto

Rettifiche
di valore

Valore
lordo

Valore
Netto

1. Attivita non deteriorate :

- Prestiti personali
- Prestiti finalizzati
- Cessione del quinto

Attivita deteriorate :
Prestiti personali
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate
- Prestiti finalizzati
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate
Cessione del quinto
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate

2.

151

23.8

b1

14

5)

5)

15.1

23.

46 17.p50 (

B67 271578

14 20

5) a3

(%)

57%.

Totale

39.031

(10

39.02

7 45.148

oy 451
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C.2 - CLASSIFICAZIONE PER VITA RESIDUA E QUALITA'
(euro/migl.)
Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale Totale 2017 Totale 2016
Fasce Temporali 2017 2016 di cui di cui
sofferenze sofferenzg
- avista
- fino a3 mesi 2.56b 2.766
- oltre 3 mesifino a 1 anno 6.6P2 7.424
- oltre 1 anno e fino a 5 anni 24.212 27.f13
- oltre 5 anni 5.554 7.235
- durata indeterminata (10) (40) 14 20
Totale 39.013 45.11B 14 40
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C.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE

' ¢ &

VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

(euro/migl.)

Voce

Variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Rettifichg

rettifichg

di
valore

trasferini.

da altro
status

altre

variaziofi
positivd

ripres¢ trasferm altre

cancdgl-
laziohi

di da altrp
valorg statup

varomi

nega

Rettifichdg

di valore|
finali

Specifiche
Su attivita deteriorate :

- Prestiti personali
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate

- Prestiti finalizzati
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate

- Cessione del quinto
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate

Totale A

Di portafoglio
Su altre attivita :
- Prestiti personali
- Prestiti finalizzati
- Cessione del quinto

Totale B

10

[Totale rettifiche di valore |

10|
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_’f FERCREDIT
FINANZIAMENTI FINALIZZATI
.1 - COMPOSIZIONE PER FORMA TECNICA
(euro/migl.)
Totale 2017 Totale 2016
Valore Rettifiche | Valore Valore Rettifiche Valore
lordo di valore Netto lordo di valore Netto
1. Attivita non deteriorate :
- Finanziamenti finalizzati 76.615 (290) 76.%15 86 (1200 76.508
2. Attivita deteriorate :
- Finanziamenti finalizzati
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate
Totale 76.614 (100) 76.515 76.608 (190) 76.508
.2 - CLASSIFICAZIONE PER VITA RESIDUA E QUALITA
(euro/migl.)
Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale Totale 2017 Totale 2016
Fasce Temporali 2017 2016 di cui di cui
sofferenze sofferenze
- avista
- fino a 3 mesi 4.756 3.900
- oltre 3 mesifino a 1 anno 11.071 9.640
- oltre 1 anno e fino a 5 anni 55.393 51.Y03
- oltre 5 anni 5.39p 11.365
- durata indeterminata (200) (290)
Totale 76.511 76.508 0 0
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
(euro/migl.)
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg rettifichel trasferin].  altre ripres¢ trasferm altre | Rettifichg
Voce di valore di da altro| variaziofi di daaltrp cancgl- varimi| di valore|
iniziali valore status | positive valore statup laziohi negal finali
Specifiche
Su attivita deteriorate :
- Finanziamenti finalizzati
sofferenze
inadempienze probabili
esp. scadute deteriorate
Totale A 0 0
Di portafoglio
Su altre attivita :
- Finanziamenti finalizzati 190 100
Totale B 100} g 100
[Totale rettifiche di valore | 109 d 100
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Sezione 3  INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE
DI COPERTURA

Data la natura essenzialmente “captive” della @osiocieta, gli obiettivi e le strategie che hanno
improntato I' attivita creditizia di Fercredit soma sempre mirate a politiche di rischio estrenraene
prudenziali, caratterizzate da un’ operativitaolta a controparti facenti parte del Gruppo Feeaello
Stato Italiane e/o comunque facenti parte dellagsiedh filiera produttiva e quindi legate al grugfsi

da consolidati rapporti di fornitura o di servizio.

Infatti, come gia rilevato in altre parti della pesmte relazione, destinatari degli interventi dieiddi
Fercredit sono essenzialmente societa e dipendehtGruppo Ferrovie dello Stato Italiane e/o, nel
factoring, primari fornitori del Gruppo, nostri eadi in relazione a crediti ceduti in buona pareteti
verso le stesse societa del Gruppo. Attualmentgtindirca il 98,5% dei crediti in bilancio ha come
controparte aziende o dipendenti del Gruppo

Vi rammentiamo inoltre che Fercredit fino al messettembre 2010 e stata un intermediario finariar
iscritto nell’ Elenco Speciale degli intermediandnziari di cui all’ art. 107 del Testo Unico d&tedito

e, in quanto tale, tutta la sua attivita, ed irtipalare I’ esercizio della sua attivita creditizeono state
sottoposte alle regole prudenziali e alla vigiladeda Banca d’ Italia.

Come gia illustrato nei bilanci degli scorsi esgircsolo una volta in passato Fercredit ha stipulat
derivato di copertura del tipo Interest Rate Swap yn nozionale di 6 milioni di euro a copertura di
guota parte di un finanziamento complessivo a taasiabile di 10 milioni di euro; tale derivato ulta
peraltro estinto.

Segnaliamo infine che Fercredit non ha mai util@aznora, e pertanto non ha in essere alla data di
chiusura dell’ esercizio, strumenti finanziari deti di tipo speculativo; inoltre Fercredit non é@esso
titoli di alcun genere ( a parte le azioni costittidl capitale sociale) né ha acquistato o detiene
attualmente azioni o altri titoli di alcun genere.

Per tale motivo, le informazioni che andremo diustega fornire in relazione ai rischi finanziargre
relative esclusivamente a strumenti finanziaritgha finanziamenti e crediti nonché passivita finane
diverse da quelle valutate al fair value e deridatopertura.

Le informazioni previste nella presente seziortgasiano su dati gestionali interni e pertanto passomn
coincidere con quelli riportati nelle parti B e &l eccezione delle tabelle e delle informativelpeuali

e specificamente richiesta I indicazione del “valdi bilancio”.

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La concessione di prestiti e finanziamenti nelleevborme praticate da Fercredit avviene secondmao
interne e procedure analoghe a quelle utilizzalle @anche, con utilizzo, tra I altro, dei datiomenienti
dalla Centrale dei Rischi, cui peraltro, a partiedl’ ultimo trimestre 2010, Fercredit non partecipiu.
Inoltre, considerata la caratteristica “captive’ll@levostra societa, buona parte dei rischi pitveli
viene di regola assunta soltanto dopo aver effittidanei riscontri presso gli enti debitori.

| crediti concessi vengono assiduamente monitagedizie alle evidenze fornite dal sistema informati
aziendale, da alcuni uffici a cio preposti chervé@agono costantemente presso i debitori per eardii
pagamenti e la loro puntualita.

Gli aspetti organizzativi relativi all' erogaziorne alla gestione del credito alla clientela sondi sta
esaminati in anni passati, e confermati sostaneilenidonei, nel corso di una delle ispezioni che |
Banca d’ Italia effettua abitualmente presso dli eigilati.

La sostanziale bonta delle politiche di gestionk aledito fin qui seguite &€ dimostrata dal tasso di
incidenza delle perdite su crediti e delle soffegeche risulta particolarmente contenuto; in ogodala
vostra societa ha sempre effettuato prudenzialusazoni forfettarie sui crediti in bonis, allineaalla
suddetta percentuale di perdita e continua oggiffattuare svalutazioni collettive su detti credsia
pure con i diversi criteri previsti dagli IAS/IFRS.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
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1. DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER PORFOGLI DI APPARTENENZA
E PER QUALITA' CREDITIZIA (VALORI DI BILANCIO)

(euro/migl.)
Esposizioni| Esposizioni Altre
Portafogli/Qualita Sofferenze| Inadempienzs scadute | scadute npn  esposizionfi Totale
probabili deteriorate | deteriorate | non deterior.
1. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita
2. Attivita finanziarie detenute
fino alla scadenza
3. Crediti verso banche ed enti 32 32
finanziari
4. Crediti verso clientela 11.3B0 944 364 389j001 4(1).88
5. Attivita finanziarie valutate
al fair value
6. Attivita finanziarie in corso
di dismissione
Totale 2017 0 11.38( 94 564 389.083 401.921
Totale 2016 0 11.38( 63 43.17( 545.946 600.5p9
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2 ESPOSIZIONI CREDITIZIE
2.1 Esposizioni creditizie verso la clientela : valordi e netti
(euro/migl.)
Rettifiche | Rettifiche
Tipologie esposizioni/valori Esposizionel  divalore | divalore di| Esposiziong
lorda specifiche | portafoglio netta
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 1.055 (1.055 D
b) Inadempienze probabili 11.9B6 (606) 11.B80
c) Esposizioni scadute deteriorate 1.p54 (110) 944
d) Esposizioni scadute non deteriorate 889 (B25) 564
e) Altre esposizioni non deteriorate 389.833 (300) 339.
Totale esposizioni per cassa 404.811 (1.661) (1.23%) 401.9p1
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 0
b) Non deteriorate 0
Totale esposizioni fuori bilancio 0 0 0 q
Totale esposizioni creditizie verso clientela 404.811 (1.661) (1.23%) 401.9p1
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3.2 RISCHI DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Le esposizioni per crediti factoring, leasing eafiniamenti finalizzati sono di regola indicizzaten
variazioni dei tassi attivi legate alle medie ménsitrimestrali dei tassi Euribor; peraltro ancle
raccolta di Fercredit & in buona parte a tassoab#ée, con variazioni legate agli stessi parametri
temporali Euribor, al fine di mantenere sostanzéaita costante nel tempo lo spread prefissato sugl
impieghi.

Gli impieghi consumer credit sono invece a tasseofie, per scelta aziendale, sono stati copeui sol
parzialmente da un’ analoga provvista a medio teemanche in considerazione dello spread ben piu
elevato per tale tipo di attivo; peraltro, a partitallo scorso esercizio, anche i nuovi finanziainen
finalizzati sono stati stipulati a tasso fisso, rewgloli con una corrispondente tipologia di racait
medio termine non indicizzata.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE PER DURATA RESIDUA (DATA DI RIPREZEAMENTO)

DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE (euro/migl.)
Fino daoltre| daoltre|] daoltrg da oltre
Voci/Durata residua a 3 mesi finp 6 mesi firjd anno fin{5 anni fing  Oltre Durata Totale
3mesi | aémes| alanro a5arni al0&nni 10 anni endit]
1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti 346.54p 2.747 6.4f1 36.423 8.512 1J391 401.889
1.3 Altre attivita 73 1.44p 3.150 4.667
2. Passivita
1.1 Debiti 239.95y 2.542 5.188 38.329 3.455 14133 303.574
1.2 Titoli di debito
1.3 Altre passivita 781 41 357 1.179
3. Derivati Finanziari
Altri Derivati
3.3 posizioni lunghe 0
3.4 posizioni corte 0
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il rischio di liquidita € il rischio di non esseire grado di fare fronte ai propri impegni di pagauteeper
l'incapacita sia di reperire fondi sul mercato ¢fung liquidity risk) sia di smobilizzare i propritevi
(market liquidity risk).

Il funding liquidity risk riguarda la capacita dnuntermediario di far fronte puntualmente alle gie
obbligazioni. Tale condizione deve essere rispettal continuo senza mettere a repentaglio I'&dtivi
ordinaria.

Il market liquidity risk & definito come il rischim cui un intermediario incorre nello smobilizzellg
poste dell'attivo in via anticipata rispetto alleadenze, esso €& quindi legato a fattori di mercato
dell’attivita smobilizzabile.

Fercredit, non essendo piu un intermediario firemazivigilato dalla Banca d’ Italia, non risulta al
momento sottoposta ad alcun obbligo specifico pemtp riguarda la valutazione e misurazione dei
rischi di tasso di interesse e di liquidita.

L’attivita di factoring dovrebbe generare un citoyisostanzialmente bilanciato, che muove dall@aisc
relative agli acquisti o agli anticipi concesscallente verso entrate derivanti da incassi peratigitolei
crediti ceduti provenienti dalle varie societa Gelippo.

Tenendo conto della natura autoliquidante e delttsae di rotativita del factoring, nonché delletgudi
anticipo erogate dall’intermediario (inferiori rispo al valore nominale del credito ceduto), thitonto
tra i flussi finanziari in entrata / uscita distiib nelle varie scadenze contrattuali dei credaduti
dovrebbe convergere verso una sostanziale situadidipareggio”.

Nella realta questo movimento “inerziale” vieneemotto, sotto il profilo della gestione della lidisa,
da una serie di fattori che generano aleatorigtfiudsi quali ad esempio:

» ritardi nei pagamenti dalle societa debitrici rigpealla scadenza contrattuale, attualmente in
sensibile diminuzione;

» specifiche forme contrattuali (es. Maturity o aipicsu contratto) in cui la scadenza del credito
assume scarso rilievo;

» altre vicende / circostanze relative al creditoudstato (es. avvio di procedure concorsuali nei
confronti del cedente e revocatoria dei pagamesti; edeterioramento del credito acquistato
ecc.) .

Tali fattori creano sistematicamente degli squiilibhe generano il rischio di liquidita in Fercredit
prevalente in relazione all’attivita factoring.

Per quanto concerne gli altri prodotti (consumedir leasing e finanziamenti finalizzati), I'imgore la
frequenza delle operazioni, la modesta quota diluis rendono maggiormente prevedibile -e quindi
meno problematica- la gestione della liquidita.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE PER DURATA RESIDUA DELLE ATTIVITAE PASSIVITA' FINANZIARIE

Fino da oltre da oltre da oltre’l da oltrg
a 3 mesifind 6 mesifinp 1annofifo 5 annifiho Oltre) urBta Totale
3 mesi a 6 mesi alanng a b anpi a 10 ahni 10 ahni  endiet
1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti 198.411L 6.047 12.9p4 84.446 10.p50 891031 491.8
1.3 Altre attivita 73 1.44p 3.150 4.667
2. Passivita
1.1 Debiti 241.949 2.832 5.659 42.273 3.458 7403 303.574
1.2 Titoli di debito
1.3  Altre passivita 781 11 357 1.174
3. Derivati
Altri Derivati
3.3 posizioni lunghe
3.4 posizioni corte
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Sezione 4 INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
4.1 IL PATRIMONIO DELL’ IMPRESA
4.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

In quanto societa finanziaria iscritta nell’ ElenSpeciale di cui all' art. 107 e successivamergié n
Elenco Generale di cui all' art. 106 del T.U. delémgi in materia bancaria e creditizia (Decreto
Legislativo n. 385 del 1993), Fercredit ha costar@nte perseguito in passato I’ obiettivo di urticom
rafforzamento patrimoniale a miglior presidio dethi connessi con I' attivita finanziaria svolta.

Cosi nel corso del tempo, oltre a ricorrere, quasiddreso necessario, ad appositi aumenti detatapi
sociale, la societa ha costantemente richiestoaiazionisti, ed ottenuto, il sistematico accaatoento

a riserve di parte degli utili annuali di esercjzipur in presenza delle opportune politiche di
remunerazione del capitale sociale.

Attualmente Fercredit non & piu un intermediariwafiziario vigilato dalla Banca d’ Italia e non ha
pertanto piu alcun requisito patrimoniale minimoodaervare.

4.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

4.1.2.1 PATRIMONIO DELL' IMPRESA : COMPOSIZIONE
(euro/migl.)

Composizione 2017 2016

1. Capitale 32.50( 32.50p
Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- diUtili
a) legale 6.600 6.070
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre 35.145 34.78p
- Altre 12.154 12.15
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali su piani a benefici dfi (69) (59
- Partecipazioni valutate al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (Perdita) di esercizio 9.0p4 10.390

N

O

Totale valore di bilancio 95.398 95.844
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(euro/migl.)

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

VOCI

Importo lordo

Imposte
sul reddito

Importo netto

10

UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO

11.989

(2.925

9.04

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
senza rigiro a conto economico :

Attivita materiali

Attivita immateriali

Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficifidéti
Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle parteiqmi
valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
con rigiro a conto economico :

Copertura di investimenti esteri

Differenze cambio

Copertura dei flussi finanziari

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle pgvtezoni
valutate a patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle mposte

(9)

(9)

(1

(1

(10

(10

140

REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 130)

11.98¢

(2.926

)

9.09

Il prospetto analitico della redditivita complessipartendo dall’ utile (perdita) d’ esercizio @einto

economico,

nelle voci relative alle “altre compoteeddituali al lordo delle imposte” evidenzia le

variazioni di valore delle attivita e passivita isttate nell’ esercizio in contropartita delle grse da

valutazione”, al lordo e al netto delle relativepivste.
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Sezione 6 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 INFORMAZIONI SUI COMPENSI DEGLI AMMINISTRATORI

E DEI SINDACI
(euro/migl.)
2017 2016
1. Amministratori 8 8P
2. Sindaci 36 3y
Totale 114 119

Si tratta degli importi di competenza dell’ eseimizalcolati in base alle delibere dell’ Assemblea
Ordinaria degli Azionisti del 28 luglio 2016.

Gli importi evidenziati sono relativi ai compensirgsposti agli Organi Sociali mentre il relativosto,
evidenziato nella parte C della presente Nota fate@, risulta maggiore a causa degli oneri soaial
carico dell’ azienda gravanti su parte dei compstessi.

6.2 CREDITI E GARANZIE RILASCIATE A FAVORE DI AMMNISTRATORI E SINDACI

A favore degli Amministratori e Sindaci della Sdéi@on sono stati erogati crediti né prestate gaean
tranne un finanziamento consumer credit per cirtar®a euro erogato a condizioni di mercato a
favore di un membro del Consiglio di Amministrazoprecedentemente peraltro alla sua nomina .
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6.3 INFORMAZIONI SULLE TRANSAZIONI CON PARTI CORREATE
(euro/migl.)
Crediti Altri Altri Totale
Attivita per crediti crediti crediti versp
factoring finanziari diversi il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 24 314 1.388 1.726
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 136.078 134 136212
Trenitalia Spa 60.094 108 60.204
Ferservizi Spa 1 7 8
Busitalia Rail Service Srl 7.678 15.645 23.323
Busitalia Srl 9.059 23.714 32.743
Centostazioni Spa 10 10
Mercitalia Rail Srl 1.278 il 1.279
Ataf Gestioni Srl 21.009 21.00B
Serfer Srl 755 754
Mercitalia Terminal Srl 472 473
Busitalia Veneto Spa 14.481 14.48|L
Busitalia Campania 1.373 1.378
4. Altre parti correlate :
Gruppo Poste 1 1
Totale Attivita 214,224 314 79.042 293.6p0
Debiti Debiti Altri Totale
Passivita commercialilf  finanziari Debiti crediti versp
e factoring il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 98 41 139
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 16 16
Trenitalia Spa 17 17
Ferservizi Spa 74 74
Busitalia Srl 348 344
Mercitalia Rail Srl 6 6
4. Altre parti correlate :
Gruppo Poste 4 4
Gruppo Eni 37 37
Totale Passivita 252 344 41 64[L
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Interessi | Commissiofi Altri Totale
Ricavi attivi attive proventi ricavi versq
il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 1 1
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 12 154 | 66
Trenitalia Spa 59 197 251
Ferservizi Spa 8 8
Busitalia Srl 1.032 82 q 1.12B
Busitalia Rail Service Srl 486 66 3 565
Busitalia Veneto Spa 468 5 471
Busitalia Campania 20 4 24
Ataf Gestioni Srl 695 695
Serfer Srl 26| 26|
Mercitalia Terminal Srl 2B 23
Mercitalia Rail Srl 20 20
4. Altre parti correlate :
Totale Ricavi 2.822 148 395 3.365
Interessi Altre Oneri Totale
Costi passivi spese straordingri  costi vergo
ammin.ve il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 391 391
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 6 6
Trenitalia Spa 1 1
Ferservizi Spa 214 214
4. Altre parti correlate :
Gruppo Poste 41 4]
Totale Costi 0 653 d 651
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Sezione 7 ALTRIDETTAGLI INFORMATIVI

7.1 CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA'’' DI REVISIONE

Si evidenzia che — ai sensi dell’ art. 37, commadi Decreto Legislativo n. 39/2010 e della letter
16bis dell' art. 2427 del c.c. — I' importo totatkei corrispettivi contabilizzati nell’ esercizio rto
riferimento alle attivita svolte dalla societa iricata della revisione legale di Fercredit, e stditdl
mila euro.

7.2 INFORMAZIONI DI NATURA FISCALE

Si segnala che non esiste nel patrimonio aziendblen bene sul quale sia stata eseguita una
rivalutazione monetaria in quanto la societa nonteauto di avvalersi della facolta di rivalutazedei
beni materiali e immateriali prevista dalla legdertovembre 2000 n. 342 ( collegato fiscale allgéeg
finanziaria 2000 ) e dalle altre leggi successive consentivano rivalutazioni.

Non esistono, allo stato attuale delle nostre commze, processi verbali, accertamenti, ricorsiadife
situazioni di contenzioso fiscale pendenti, aludirf delle tre situazioni in materia di impostareljistro

ed Iva con le Agenzie delle Entrate di Torino e Rougia illustrate nella Relazione sulla Gestiorie e
via di definizione.

La societa ha aderito alle sanatorie fiscali ptevital Decreto Legislativo n. 289 del 2002 e susiges
proroghe, utilizzando in particolare la forma deliehiarazione integrativa semplice di cui all’.&tdel
suddetto decreto per tutti gli anni dal 1997 al200

Per effetto dell’ adesione alle suddette sanatqeég, quanto riguarda la vostra societa non si rende
applicabile la proroga dei termini di accertameptevisti per i contribuenti che non utilizzano alcu
tipo di sanatoria.

Pertanto, al 31 dicembre 2017 risultano scadutermini ordinari di decadenza per eventuali
accertamenti IRPEG ed IVA, fino al periodo di im@o2012 (dichiarazioni presentate nel 2013).

7.3 ATTIVITA® POTENZIALI

Come previsto dalla IAS 37, si segnala che finl®87 la Fercredit aveva intentato nei confrontimli

ex Amministratore Delegato azione di responsabéiaart. 2393 c.c. addebitandogli le conseguenze
della sua cattiva gestione che avevano portatgoalidita registrata nel bilancio 1997, quantifioaal
richiesta di risarcimento del danno in 10,8 miliahieuro ovvero nel diverso importo, maggiore o
minore, determinato in corso di causa.

Con sentenza n. 18333/2002 il Tribunale di Romavawendannato il suddetto Amministratore a
risarcire a Fercredit il predetto importo oltreiagicessori di legge.

Nel giudizio di appello, proposto dal soccomberériva disposta la sospensione dell’ esecutivitia de
sentenza di primo grado e nominato un Consulentmide per I' approfondimento di alcuni quesiti
tecnici inerenti la causa.

Con sentenza n. 4256/2008 la Corte di Appello dnRda confermato la sentenza di primo grado
condannando I' ex Amministratore al pagamento deérdo importo di 9,6 milioni di euro oltre
accessori.

Con ricorso notificato nel settembre 2009 il socbente ha proposto ricorso presso la Corte di
Cassazione che, con sentenza depositata in caieelle data 5 marzo 2015, ha dichiarato
inammissibile il ricorso rendendo cosi definitigadondanna inflitta dalla Corte di Appello di Roma.
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A seguito del mancato pagamento della somma nekfn@o intimata, la Fercredit, a mezzo dei suoi
legali, ha iniziato azioni esecutive rivolte al dmfacimento delle proprie ragioni creditorie, ogado
fino ad oggi soltanto un’ ordinanza del Tribunal®dma di assegnhazione di somme limitate.

Inoltre, gia in pendenza del giudizio di Cassazjdrercredit aveva intrapreso alcune azioni presso i
Tribunali di Roma e di Nizza per rivalersi su daerobili di proprieta dell’ ex Amministratore, peral

di modesto valore; tali azioni sono tutt’ ora inrsm e, pur in presenza di prospettive di giudizi
favorevoli, non e attualmente possibile effettustimme attendibili sui tempi di recupero e sopratut
sull’ entita delle somme che sara possibile acrpuisi

Pur essendo ormai possibile definire “certo” ildite di 9,6 milioni di euro, in considerazione dell
incapienza delle disponibilita e dei beni del detaitil relativo ricavo potrebbe non realizzarsfuturo;
anche i limitati benefici economici derivanti datissegnazione di somme di cui sopra non si possono
ritenere definitivamente acquisiti.

Pertanto, ai sensi dello IAS 37, il suddetto cdit9,6 milioni di euro costituisce tutt’ ora utwtivita
potenziale” per la quale, allo scopo di non foriirdicazioni fuorvianti sulla probabilita di reatia, non

si ritiene allo stato di fornire una stima dellfetfo finanziario dell’ attivita potenziale in quiEse.

7.4 FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSUR DELL’ ESERCIZIO

Non esistono allo stato fatti di particolare riliegta segnalare intervenuti dopo la chiusura de#t@zio
suscettibili di modificare o condizionare le progive della gestione futura della societa.

7.5 IMPRESA CAPOGRUPPO

L'impresa capogruppo che, ai sensi della normatigante, redige il bilancio consolidato includendov
anche la vostra societa e costituita da :

Ferrovie dello Stato Italiane - Spa PiazglladCroce Rossa — Roma

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della lediggforma del diritto societario di cui al D. Lg&7
gennaio 2003 n. 6, la societa ha assunto lo stitis®cieta soggetta alla direzione e coordinameinto
Ferrovie dello Stato Italiane Spa”, secondo il megiprevisto dal nuovo Capo IX, Titolo V del Libvo
del Codice Civile.

Vi rammentiamo inoltre che, a partire dal 30 novean®004, Ferrovie dello Stato Italiane Spa risulta
essere socio unico della Vostra Societa.

7.6 DATI SIGNIFICATIVI DELLA CAPOGRUPPO FERROVIBELLO STATO ITALIANE SPA

| dati essenziali della controllante Ferrovie defitato Italiane Spa, esposti nel seguente prospetto
riepilogativo, richiesto dall’ art. 2497 bis deldsce civile, sono stati estratti dal relativo bitemper I
esercizio chiuso al 31 dicembre 2016.

Per un’ adeguata e completa comprensione dellazgine patrimoniale e finanziaria della controkéant
Ferrovie dello Stato Italiane Spa al 31 dicembrg&2®onché del risultato economico conseguito dalla
societa nell’ esercizio chiuso a tale data, siigiralla lettura del bilancio, che, corredato dedlazione
della societa di revisione, €& disponibile nellemriere nei modi previsti dalla legge oltre che std si
fsitaliane.it.
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Dati della societa che esercita la direzione e il coordinamento (FS Italiane Spa)

valori in migliaia di euro

31.12.2016 31.12.2015
Attivita
Totale attivita non correnti 42.539.698 41.564.011
Totale attivita correnti 5.268.296 4.728.356
Totale attivita 47.807.994 46.292.367
Patrimonio netto
Capitale sociale 36.340.433 36.340.433
Riserve 7.120 (99.643)
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
Utile (Perdite) d'esercizio 638.773 137.380
Totale Patrimonio Netto 36.986.326 36.378.170
Passivita
Totale passivita non correnti 7.299.976 6.569.168
Totale passivita correnti 3.521.692 3.345.029
Totale passivita 10.821.668 9.914.197
Totale patrimonio netto e passivita 47.807.994 46.292.367

2.016 2.015

Ricavi operativi 156.691 146.961
Costi operativi (167.266) (145.146)
Ammortamenti (19.994) (23.672)
Svalutazioni e perdite (riprese) di valore (1.055) (13.300)
Accantonamenti (2.969)
Proventi e (oneri) finanziari 565.905 176.921
Imposte sul reddito 104.492 (1.415)
Risultato netto di esercizio 638.773 137.380

7.7 PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL’ UTILE DI ESERZIO

Come gia riportato nella Relazione sulla Gestidaeproposta di destinazione dell’ utile netto di
esercizio di euro 9.063.995, tenendo conto cheséava legale ha gia raggiunto, con I’ accantondamen
dell’ esercizio 20186, il limite del quinto del cégde sociale previsto dall’ art. 2430 c.c., € lgusnte :

- Euro  9.000.000 agli azionisti, attribuendgodividendo di € 1,80 ad ognuna delle n. 5.000.
di azioni costitiell capitale sociale;

- Euro 63.995 a riserva straordinaria.

Roma, 27 febbraio 2018

IL PRESIDENTE
Dott. Michele Pallottini
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FER CREDJT SERVIZI FINANZIARI S.P.A.
IN BREVE FERCREDIT S,P.A.

Sede legale in Roma (RM) - Via Nomentana n. 4
Cap. Soc. Euro 32.500.000,00 i.v. - R.E.A. di Roma 1. 765737

Cod. Fisc. ¢ Registro Imprese C.C.I.A.A. di Roma n. 04419411006

* * *

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO
DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.20617

All’Assemblea dei Soci.

La presente relazione & redatta ai sensi del combinato disposto degli art.

2478 bis ¢ 2429, secondo comima, cod. civ.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12.2017 I'attivita del Collegio
sindacale, svolta ai sensi dell’art. 2403 cod. civ., & stata effettuata secondo i
principi di comportamento raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contahili.

Preliminarmente si rappresenta che il Collegio sindacale nell’attuale

composizione ¢ operante dal 28.07.2016.
In particolare il Collegio sindacale:

¢ Ha vigilato sull’osservanza della legge ¢ dell’atto costitutivo e sul
rispetto dei principi di corretia amministrazione.

* Ha partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione cd alle
Assemblee che si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie,
legislative ¢ regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le
quali & ragionevolmente possibile assicurare che le deliberazioni prese
sono conformi alfa legge ed allo statuto e non sono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitte di interesse o tali da .

&
5

compromettere I'integritd del patrimonio sociale. m

Pagina 107

Relazione Finanziaria Annuale 2017



=
_J’ FERCREDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

* Ha ottenuto dagli Amministratori informazioni sul generale andamento
della gestionte ¢ sulla sua prevedibile evaluzione, nonché sulle operazioni
di maggior rilievo, e, pertanto, il Collegio pud ragionevolmente
assicurare che le operazioni intraprese sono conformi alla legge ed alio
statuio ¢ non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assembleari o tali da
compromettere ['integrita del patrimonio sociale.

* Ha preso atto delle aperazioni con parti correlate, che gli amministratori
dichiarano tutte rientranti nella ordinaria attivita di gestione ¢ concluse a
nermali condizioni di mercato, evidenziate nei prospetti di bilancio ¢ pit
ampiamente descritte nella Nota Integrativa ¢ nella Relazione sulla

gestione.

» Ha incontrato periodicamente la societd di revisione incaricata
dell’attiviti di revisione legale dei conti, dal cui scambio di informazioni
non sono emersi dati o fatti rilevanti da segnalare nella presente
relazione,

* Ha incontrato periodicamente *Organismo di Vigilanza nominato nella
sua attuale composizione in data 07.03.2017. al fine di avere
informazioni sull’adeguatezza e sull’aggiomamento del documento
rappresentativo del modello organizzativo ex D.Lgs. 231/01.

* Ha valutato ¢ vigilato sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo e del
sistema amministrativo ¢ contabile della Societd, nonché sull’affidabilita
di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I'ottenimento delle necessaric informazioni dagli Amministratori, dai
responsabili delle funzioni interessate, dal soggetto incaricato della
revisione legale dei conti ed attraverso I'esame dei documenti aziendali
ed, a tale riguardo, il Collegio non ha osservazioni particolari da
evidenziare,

I Sindaci, inoltre, attestano che;

* nel corso dell’esercizio non sono pervenute denunce ex art. 2408 cod.

civ.:

e,
» nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale ﬁ/lz/g s
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pareri previsti dalla legge:

* nel corso dell"esercizio, hanno vigilato sull’indipendenza della societa di
revisione legale;

* la Societa ha adottato il Codice Etico previsto dall’appartenenza al
Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane ¢ il Modello di organizzazione,
gestione e controllo ex d.lgs. 231/01;

¢ nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12.2017 I'Organismo di Vigilanza
non ha riferito di particolari criticita da segnalare,

* nel corso dell’attivita di vigilanza ed all’esito delle verifiche effettuate,
1on sono emerse omissioni, fatti censurabili o irregolarita significative

tali da richiederne menzione nelia presente relazione,

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di bilancio relativo
all'esercizio chiuse al 31.12.2017, approvato dal Consiglio  di
Amministrazione nella riunione del 27.02.2018 e consegnato ai Sindaci in
tale data, unitamente alla relazione sulia gestione.

Il bilancio al 31.12.2017 di FERCREDIT S.p.A. redatto secondo i
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS), si chiude con un utile netto di

Euro 9.063.995,

La societa di revisione KPMG S.p.A. ¢ incaricata della revisione legale
dei conti (giusta delibera assembleare del 13.04.2013) e ad esprimere i)

giudizio sul bilancio ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39.

Non essendo demandato i} controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio, il Collegio ha vigilato sull’impostazione generale data a tale
documento, accertandone la sua generale conformita alla legge per quel che

riguarda la formazione e struttura.

La relazione emessa dalla societa di revisione in data 14.03.2018, riporta
il giudizio sul bilancio di esercizio al 31.12.2017 senza rilievi, attestando che
fornisce una rappresentazione veritiera e comretta della situazione
patrimoniale ¢ finanziaria, del risultato economico e dei flussi di cassa della Dat -
M
c

Societa.
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E" stata altresi verificata I"osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione ed anche a tale riguarde non si

hanno osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a conoscenza del Collegio, gli Amministratori non hanno
derogato alle norme di legge in tema di redazione del bilancio ai sensi

dell’art. 2423, comma quarto, del Codice Civile.

Le note esplicative riportano il prospetto riepilogativo dei dati essenziali
dell'ultimo bilancio approvato, relativo all’esercizio 2016, di Ferrovie dello
Stato ltaliane S.p.A., societd che esercita D'attivita di direzione e

coordinamento.

E’ stata, inoltre, verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cui il Collegio & venuto a conoscenza a seguito
dell’espletamento dei propri doveri e, al riguardo non si hanno osservazioni

da formulare.

Tenuto conto di quanto sopra esposto, per quanto di competenza, non si
rilevano motivi ostativi all’approvazione del bilancio dell’esercizio chiuso al
31.12.2017, cosi come redatto dagli Amministratori e alla relativa proposta

di destinazione dell’utile di esercizio conseguita.

* * *
Roma, 14 marzo 2018
IL COLLEGIO SINDACALE
IL. PRESIDENTE
(Dott.ssa Rosalba Cotroneo) {1 SINDACI

(Dott.ssa Doriana Rossini)_

{Dott Federico Ragnini})

//fﬁ A \r
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Ettore Petrolini, 2

00197 ROMA RM

Telefono +39 06 80961.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All'Azionista Unico della
Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Fer Credit Servizi
Finanziari S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al
31 Dicembre 2017, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include anche la sintesi dei
pit significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Fer Credit Servizi Finanziari
S.p.A. al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi di cassa per 'esercizio
chiuso a tale data in conformita agli international Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. in conformita alle norme e
ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla
revisione contabite del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri Aspetti

La Societa, come richiesto dalta legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali
dell'uttimo bilancio della societa che esercita su di essa I'attivita di direzione e
coordinamento. Il giudizio sul bilancio della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. non si

Sociela per azioni
Capitale sociale
Euro 10.150.950.00i v

Ancona Aosla Bari Bergamo Registro Imprese Milano e
Bologna Bolzano Brescia Cadice Fiscale N. 00709600159
Calania Como Firenze Genova REA Milano N 512867
Lecce Milano Napoli Novara Parita IVA 00709600159
KPMG S p A & una societa per azioni di diritlo italianc e fa parte del Padova Palermo Parma Perugia VAT number IT00709600159
network KPMG di entita indipendent affiliale a KPMG International Pescara Roma Torino Treviso Sede legale: Via Vittor Pisani, 25
Cuoperative (*KPMG Inlernational™), entita di diritto svizzero Trieste Varese Verona 20124 Milano M1 ITALIA
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estende a tali dati.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Fer Credit
Servizi Finanziari S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I'appropriatezza dell utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Sacieta o per I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

It Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;
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— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sullefficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sulleventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A.
al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la
sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla
conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle
norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 114



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

- = Fer Credit Servizi Finanziari S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2017

39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Roma, 14 marzo 2018

KPMG S.p.A.

Marco Fabio Capitanio
Socio

Pagina 115

Relazione Finanziaria Annuale 2017






' ¢ &

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

DELIBERAZIONI DELL’ ASSEMBLEA ORDINARIA

Relazione Finanziaria Annuale 2017 Pagina 116






